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TENTAMEN I

EKONOMISK ANALYS: Besluts- och finansiell metodik
TORSDAG DEN 26 OKTOBER 2017, KL 08.00-13.00

Kurskod: TPPE24
Provkod: TEN1

Antal uppgifter: 6
Antal sidor: 7

Ansvarig lirare: Ou Tang, tfn 1773

Jour: Ou Tang
Salen besoks ca kl 09.00

Kursadministrator: Emma Weinesson, tel: 4417, emma.weinesson @liu.se

Anvisningar
1. Skriv ditt AID pa vatje sida innan du limnar skrivsalen.

2. Du maste limna in skrivningsomslaget innan du gir (iven om det inte innehéller nigra
16sningsforslag).

3. Ange pa skrivningsomslaget hur méanga sidor du limnar in.

Om skrivningen

1. Miniriknare med tomda minnen fir anvindas. Linjaler ir tilliten. Inga andra hjilpmedel dr
tilldtna.

2. Vid vatje uppgift finns angivet hur manga poing en korrekt 16sning ger. Fér godkint betyg
kravs normalt 22p.

3. Det ar viktigt att 16sningsmetod och bakomliggande resonemang redovisas fullstindigt och
tydligt (om inte specifikt anges att det inte behovs). Enbart slutsvar godtas e;.

4. Endast en uppgift skall 16sas pa vatje blad.
SKRIV KLART OCH TYDLIGT!

LYCKA TILL!



Uppgift 1 (Max 10 poding)

a) Sant eller falskt: Lt -A = inte A, -B = inte B, da har vi P(B|-A)+ P(-B|-A)=1 (Resonemang
behdvs inte). (1p)

b) Sant eller falskt: EVSI (expected value of sample information) &r alltid mindre &n eller lika med
EVPI (expected value of perfect information) (Resonemang behdvs inte). (1p)

c) Sant eller falskt: En iterativ dominansldsning ar alltid en Nashjamvikt (Resonemang behovs inte).

(1p)
d) Vilket/vilka av foljande pastaenden &r sanna (Resonemang behdvs inte): (1p)
En riskavert person har
i.  Enkonkav nyttofunktion
ii.  Enkonvex nyttofunktion.
iii.  En konkav kurva for referenssannolikhet
iv.  En konvex kurva for referenssannolikhet
e) Hur avskrivningarna paverkar skattebesparingar (tax saving or tax shield)? (2p)
f) Forklara fordelar respektive nackdelar med att anvénda Payoff-metoden. (2p)

g) Forklara principen for riskdelning och ge ett exempel dar riskdelning anvénds.  (2p)



Uppgift 2 (Max 5 poding)

A&T kaper en slipmaskin med 15 ar som den langsta tekniska livslangden.

Grundinvestering =1500 tkr
Intakter = 2000x 0.7 tkr, t = maskinens alder i ar

Restvarde = 1500x0.8" tkr, t = maskinens alder i ar
Kalkylranta = 12 % per ar

a) Berdkna den ekonomiska livslangden. (3p)

b) Berékna nuvérdet av att investera i denna maskin (2p)



Uppgift 3 (max 5 podng)

Den nystartade foreningen Gott Hang pa i-sektionen ska ordna ett event och behdver darfor dska pengar
fran i-styret. Styret delar inte ut pengar hur som helst sa det kravs en god 6vertalningsformaga for att
lyckas. De retoriska kunskaperna hos de fyra medlemmarna i gruppen varierar. Sannolikheten att Antonia
blir vald och lyckas 6vertala styret &r 35%, for Elvira &r det 30%, for Lina 25% och for Olivia 20%.
Eftersom ingen av gruppmedlemmarna vill prata med styret valjer de att dra lott om det, alltsa &r det lika
stor sannolikhet for alla att fa forsoka 6vertala styret.

Om foreningen kan Gvertala styret ar sannolikheten for att eventet blir lyckat 80%, om foreningen inte far
nagra resurser fran styret ar sannolikheten endast 40%.

a) Hur stor ar sannolikheten att féreningen lyckas aska pengar fran styret. (2p)

b) Om det visar sig att eventet blev lyckat, vad ar sannolikheten att féreningen lyckades &ska pengar
fran styret? (Om du inte har svaret fran a), anvand sannolikheten 30% for att foreningen lyckas
aska pengar). (2p)

c) Enkompis till G6tt Hang, Daniella, berattar att Lina nyligen presterat valdigt bra pa en redovisning
och foreslar darfor att Lina borde fa forsoka Gvertala styret. Berdkna den forvantade utdelningen
om Gott Hang foljer forslaget och avgér om foreningen borde lyssna pa Daniella. Summan som i-
styret delar ut & 5000kr. (Om du inte har svaret fran a), anvand sannolikheten 30% for att
foreningen lyckas aska pengar). (1p)



Uppgift 4 (max 10 podng)

Fredde som bor pa Solsidan ska &ta middag och ska besluta om han ska laga maten sjalv eller bestalla
fran en gourmetrestaurang. Han har atit pa restaurangen forr och vet att det ger honom nyttan 8.

Om Fredde bestammer sig for att laga mat sjalv tander han sin nyinkopta grill. Eftersom grillen &r ny &r
han inte séker pa om gldden blir bra, men han uppskattar att bra glod intraffar med sannolikheten p. Nar
Fredde sedan ser om gléden blev bra eller inte véljer han att antingen grilla sitt kott eller ga in och steka
det.

Om gloden ar bra och Fredde grillar kottet kommer det att smaka valdigt gott och han far darfor nyttan
10. Om Fredde trots sin passion for grillning véljer att steka kéttet om gloden ar bra far han nyttan 3. Om
grillen visar sig ha dalig glod men Fredde valjer att grilla anda blir kottet brant och han far bara 2 i nytta.
Om han valjer att steka nar gloden visar sig vara dalig far han nyttan 5.

a) Rita upp problemet pa extensiv form samt gér en utdelningsmatris for Fredde med alla hans nabara
strategier. (3p)

b) Rita ett utdelningsdiagram och markera den effektiva fronten. (1p)

c) Rita en graf for hur Freddes forvantade utdelning for de olika strategierna beror pa p. Bestam, for
alla olika varden pa p, den eller de strategier som maximerar den forvantade nyttan.

(2p)

Nedanstaende uppgifter ar fristdende fran a,b,c.

Nar Fredde sitter och ater kommer hans granne Ove férbi och har med sig tva lotter som han vill ge bort.
Fredde vill bli av med Ove snabbt och bestammer sig for att ta en lott dar valet mellan de tva kan beskrivas
som valsituationen nedanfor till vanster. Freddes nyttofunktion kan beskrivas som en referenslott enligt
tabellen nedanfor till hoger.

Sannolikhet CME

0 -300
0,2 -50
0,4 175
0,6 350
0,8 450
1 600
d) Vilket av alternativen oz och o, kommer Fredde att vélja? (2p)

e) Antag att Freddes nyttofunktion nu beskrivs av u = v300 + x, x >-300, dar x &r total férmdgenhet.
Vilken attityd har Fredde till risk? Besvara genom att berdkna 1:a, 2:a och 3:e derivatan och forklara.

(2p)



Uppgift 5 (max 10 poding)

Erika och Linda ska kdpa klanningar till nollephesten. De har inte kéant varandra sa lange men de har dnda
bada avsl6jat for varandra att de annu inte har hunnit kdpa nagon klanning. Linda har visat Erika tva
klanningar pa natet som hon ska valja mellan. En rod klanning och en svart klanning. Erika tycker att
klanningarna som Linda visat &r fina och funderar darfor pa att sno Lindas idéer och kdpa ndgon av de
klanningar som Linda visat henne. For att minska risken for att kdpa samma klanning som Linda funderar
Erika pa att ringa till Linda.

Linda har precis akt till Thailand med sin familj och kommer hem dagen innan nollephesten. Tyvarr har
Linda just borjat fa ont i halsen och ar orolig att hon ska bli sjuk. Sannolikheten att hon blir sjuk &r 40 %.
Om hon blir sjuk kommer hon att fa tunga mediciner som bara ar tillatna i Thailand. Hon kommer att bli
valdigt trott av medicinerna och sannolikheten att hon svarar i telefonen ar darfér bara 25%. Om Linda
inte blir sjuk kommer hon att ligga pa stranden med telefonen nara till hands for att kunna ta manga bilder.
Telefonen ar pa ljudlost sa sannolikheten att hon svarar i telefon &r da 50%. Sa fort Linda vet om hon har
blivit sjuk eller inte kommer hon att bestalla en av klanningarna.

Alla varden som namns nedan utgar ifran att Linda blir frisk. Om hon &r sjuk kommer dven hennes nytta
av att ha den roda klanningen att minska med en enhet eftersom den roda fargen kommer att fa hennes
snoriga nasa att se rodare ut. Att ha den svarta klanningen kommer inte att paverka.

Om Erika inte ringer Linda och de bada véljer den roda klanningen kommer alla se att de har samma
klanning och de far bada nytta — 5. Om de bada daremot véljer den svarta klanningen kommer inte sa
manga att marka det, eftersom fargen inte star ut. Linda far dock bara nytta -2 av detta medan Erika far
nytta 2, eftersom Linda bryr sig mer an Erika. Om Linda koper den roda och Erika koper den svarta far
Linda nytta 9 men Erika far bara nytta 7 eftersom hon inte kanner sig lika fin som Linda. Om Erika istallet
koper den roda och Linda den svarta kanner Erika sig jattefin medan Linda blir lite avundsjuk och de far
nytta (ULinda=4, UErika,:g)-

Om Erika ringer och Linda svarar kan hon se till sa att hon inte képer samma klanning som Linda. Att
ringa kostar Erika 2 i nytta, oavsett om Linda svarar eller inte. Om Linda inte svarar sa kommer Erika ta
en gammal klanning och bara fa nytta 2 (4 — kostnaden for att ringa => 4-2=2). Om Linda inte svarar och
Erika da tar en gammal klanning, far Linda nytta 11 om hon kopt den réda klanningen och nytta 5 om hon
kdpt den svarta klanningen.

a) Skriv spelet pa extensiv form och markera eventuella informationsrum. Var noga med besluts-
och chanspunkter. Beskriv dven spelets informationsstruktur. (3p)

b) Beskriv spelarnas rena strategier och skriv spelet pa normalform. (2p)

c) Har spelet nagra dominerande eller dominerade strategier? Har spelet nagra rena jamvikter?
Isafall, vilka typer av jamvikter ar det? (2p)

d) Beskriv spelets blandade jamvikt. (2p)

e) Vad ér sannolikheten att de kommer att ha pa sig samma klanning pa nolle-festen?
(1p)



Uppgift 6 (max 10 poding)

Ekonomen Carl letar efter alternativa investeringar till de fonder han i dagsléget har hela sin férmdgenhet
i. Efter mycket om och men har han valt att ta hjélp av en investeringsdoktor vid namn Dr Philip. Dr
Philip har kommit fram till att den Europeiska nattklubbsmarknaden &r glédhet i dagslaget och att det
finns stora mangder pengar att hdmta hem i branschen. Noterbart &r att som investeringsdoktor tar Dr
Philip ett arvode om 700 000 SEK forutsatt att Carl investerar i ndgon av klubbarna.

En klubb heter Stjarnklubben” och &r lokaliserad i Palma. Stjarnklubben har en ekonomisk livslangd pa
5 ar och kraver en grundinvestering pa 10 miljoner kr. Klubben férvantas generera 5,5 miljoner kr i
intakter under samtliga ar. Utgifterna ar 1 forvantas bli 1,5 miljoner kr och tros darefter 6ka 150 000 kr
for varje ar under livslangden. Efter 5 ar berdknas Stjarnklubben kunna séljas for 1 miljon kr. Dr Philip
rekommenderar Carl att skriva av Stjarnklubbs-investeringen med 20-regeln eftersom att det passar bra
in med investeringens ekonomiska livsl&angd.

Dr Philip har kommit fram till att Carl ska anvanda en real kalkylranta fore skatt pa 15 %. Utifran en
gedigen marknadsundersokning har &ven Dr Philip tagit fram information om Palma. Hans undersokning
visar att inflationen i dagslaget ar 2 % och skattesatsen ar 35 %. Samtliga belopp har Dr Philip angett i
dagens penningvarde.

Berakna NPV och annuitet av ovanstaende investeringsalternativ. (10p)
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Uppgift 1

a-c.T, T, T

d. i, iii

e. Tax saving and tax shield are due to s*A .

Avskrivningar tas upp i ett foretags resultatrakning och paverkar darfor den
beskattningsbara vinsten. Eftersom avskrivningen A gor vinsten fore skatt A kronor
lagre blir skatten s*A kronor lagre och avskrivningen A minskar darfor ett foretags
utbetalningar med s*A. Den totala effekten av avskrivningarna berdknas som en
summa av diskonterade inbetalningar (=uteblivna utbetalningar) och bidrar darfor, allt
annat lika, positivt till en investerings nuvérde.

f. Se forelasningsmaterial samt kurslitteratur.

g. When having an entire project is not acceptable for a single person (for instance
beyond the accepted region of a g-curve), sharing a project and thus reducing the
scales of win and lost can make the person accept the project. This will then improve
this person’s utility value, thus sharing the project will be in favorable. Typical
example is joint venture, partnership in risky business or similar.

Uppgift 2

a) a =2000x0.7"" and s, =1500x0.8'

S, —S, +r-s_, =1500x0.8" ~1500x 0.8 +0.12x1500x 0.8'*
=1500x0.8"*(1-0.8) +180x 0.8 =480x0.8"*

In order to fulfill a, > (s, —s,)+r-s,,, we have

2000x0.7'" > 480x0.8"*

= (t-1)In(0.7/0.8) > In(480/2000)

= (t-1)<10.69=1<11.69
The optimal economic lifetime is 11 years

b)
S i-1 11
NPV (N) = 1500+ 3 2000X0.7 150008
ST (1+012) | (1+0.12)

11 i 11

15004 20002( 0.7 ] +1500><Of

0.7 £\1.12 1.12)

12

_ 15004+ 20001706257 45

0.7 1-0.625
=-1500+7592.0+37.0
=6129
Uppgift 3
AE L,O

A- Att Antonia blir vald
E- Att Elvira blir vald
L- Att Lina blir vald
O-Att Olivia blir vald



O-Aitt styret blir dvertalat

K-Att det blir en lyckad kickoff

P(A)=P(E)=P(L)=P(0)=0,25

P(O]A)=0,35, P(OIE)=0,3, P(O|L)=0,25, P(0|0)=0,2

P(O)= P(O|A)*P(A)+ P(OIE)*P(E) + P(O|L)*P(L)+ P(O|O)*P(0)=0,275
a) Svar: 0,275

P(K|0)=0,8 P(K|-0)=0,4

P(K)=P(O)*P(K|O)+P(-O)*P(K|-0)=0,51
P(O|K)=P(O)*P(K|0)/P(K)=0,431...

Om vi raknar med P(O) = 0,3 far vi att P(K)=0,52. P(O|K)=0,461...
b) Svar: 0,431 (eller 0,462)

EMV(Gruppen) = P(O)*5000 + (1-P(0))*0 = 0,275*5000 = 1375
Om vi réaknar med P(O) = 0,3 far vi istallet 0,3*5000 = 1500
EMV(Lina) = P(O|L)*5000 = 0,25*5000 = 1250

EMV/(Gruppen) > EMV(Lina), lyssna ej pa Daniella.

¢) Svar: 1250kr, lyssna ej pa Daniella

Uppgift 4
a)
az (10)
N1 <
(3)
as
a
ar ’ 2)
~2 t
(8)

ol a1, az|ny, az|n2
o2 ai, az|n1, aslnz
o3 a1, as|ny, az|nz
Ol4 ai, as|n1, aslnz
o5 as
Strategi  n1(p) nz (1-p) Eu(ai)

o1 | 10 2 2+8p

o2 | 10 5 5+5p

o3 | 3 2 2+p

o4 3 5 5-2p

os 8 8 8



Utdelningsdiagram

Efficient set

o

0

Eu(ai) | p

S e MW s L s Mmoo

b)

c)

3
Eu(a2) = Eu(a5)—>5+5p=8—>5p=3—>p=§
e OM0O<p< % vélj as (Gourmetrestaurang)

e Omp= % Indifferant mellan as och a (Vélj ndgon av strategierna: Gourmet eller
grilla givet bra glod och stek givet dalig glod)

e Om % < p < 1, valj a.. (Grilla givet bra glod och stek givet dalig glod)

(Om p=1, indifferant mellan o1 occh a, (Grilla alltid om bra glod, valj fritt om dalig

gléd))

0,8 600

-300

600

-300

600
-300

600
0.6 -300

Sannolikheten att vinna 600 o4: 0,3*0,8+0,7*0=0,24. 1,:0,9*0,2+0,4*0,1=0,22
Valj a1 da den har stérst vinstchans.
d)

1
u' = %(300 +x)7z > 0 for x > —300

3
u'’ = —=(300 +x) 2 < 0 for x > 300

5
u" = 3(300 +x)7z > 0fér x > —300



For x > —300 forstaderivatan ar strangt positiv vilket betyder att funktionen &r strangt
vaxande for dessa varden pa x. Tittar man pa andraderivatana ser man att den ar strangt
negativ och alltsd en konkav kurva. Sa Fredde &r darfor riskavert. Tredjederivatan &r positv.
Freddes riskavet attityd minskar tillsammans med férmdgenhet x.

Uppgift 5
a) (ULinda, UErika)

(8,5)

Frisk 0,6

Imperfekt information: Det finns informationsrum med mer an en nod. Det finns alltsa lagen
da nagon av spelarna inte kan urskilja var i spelet de ar. Nér Erika ska vélja om hon ska ringa
till Linda eller inte, vet hon inte om Linda &r sjuk eller inte, och inte heller vilken klanning
Linda har valt.

Osaker information: Naturen gor drag efter att nagon av spelarnas drag. Naturen gor drag
efter Erika om hon bestammer sig for att ringa Linda.

Asymmetrisk information: Det finns lagen da den information som spelarna har skiljer sig at.
Linda vet vilken kldnning hon har bestallt medan Erika inte vet vilken klanning Linda har
bestéllt.

Ofullstéandig information: Naturen drar forst och en av spelarna vet inte vad utfallet blir.

b)

Strategier

Linda: a0: Rod | sjuk, Rod | frisk Erika Bo:
al: Svart | sjuk, Rod | frisk B1:
o3: Rod | sjuk, Svart | frisk B2:

a2: Svart | sjuk, Svart | frisk

Ringa
Rod
Svart



Sjuk 0,4

(Utinda, Ukrika) BO: B2: B3:

a0: 96 2,6 -6 -5 8 7

al: 4,8 3 4 9 -2 2

a2: 96 2,6 -6 -5 8 7

a3: 4,8 3 4 9 -2 2

Frisk 0,6

(Utinda, Ukrika) BO: B1: B2:

a0: 10 35| 5 5 |9 7

al: 10 35| 5 -5 |9 7

a2: 45 45 4 9 -2 2

a3: 45 45| 4 9 |2 2

Sammanvagt

(Utinda, Ukrika) BO: B1: B2:

a0: 98 31 |-54 -50/|86 70
al: 79 33 |-1,4 06 (46 5,0
a2: 65 37|00 34 (20 4,0
a3: 46 39|40 90 |20 20

c) Strategi fO &r dominerad.
Spelet har tva starka nashjamvikter. (a3,81) och (00, B2)

d)

(ULinda, Ukrika) Bl:q B2: (1-q)
00: -54 50| 86 7,0
o3: 40 90| -20 20

Eu(a0) = —5,4q9 +8,6(1 —q) = 8,6 — 14q
Eu(a3) =4q—2(1—q) =—-2+6q

Erika kommer att vélja g sa Linda blir indifferent mellan sina val.

Eu(a0) = Eu(a3)
86—14q==—-2+6q => q=0,53

Erika kommer att vélja strategi B1 i 53 % av fallen och strategi p2 i 47 % av fallen.

(ULinda, UErika) Bl: B2:
a0: p 50 54|70 86
o3 (1-p) 90 40|20 -20

Eu(Bl) =-5p+9(1—p)=9—14p
Eu(B2)=7p+2(1—-p)=2+5p



Linda kommer att vélja p sa att Erika &r indifferent mellan sina val.

Eu(B1) = Eu((B2)
9—14p=2+4+5p => p =037

Linda kommer att vélja strategi a0 i 37 % av fallen och strategi a3 i 63 % av fallen.

e)

Sannolikheten att Linda och Erika bada har pa sig den réda klanningen ar:
p-q=037-053=0,1961 = 19,6%
Sannolikheten att Linda och Erika bada har pa sig den svarta klanningen ar:
(1-p)-(1—¢q)=063-047 = 0,2961 = 29,6%
Sannolikheten att Linda och Erika har pa sin samma klanning &r:
0,2961 + 0,1961 = 0,4922 = 49,2%
Sannolikheten att Linda och Erika har pa sin samma klanning &r 49,2%.
Uppgift 6

a)

Trf = 15%
Gpr = 700 000

Palma
hpalma =2%
Spalma = 35%

= —1= 0
Tnf paima = (L F015) ¥ (1+0,02) =1 =173 %
rnepalma = 1(-30—11(2),535) x 0,173 = 11,25 %
rrepalma = 1+’0’02 - 1 = 9J06 %

Rpaima = 1000 000
L5 paima = 5 500 000
U patma = 1500 000
Gpaima = 10 000 000

_ -5
NPViyaima = —700 000 — 10 000 000 + 5 500 000 (1 — 0,35) L=0300%06 7 _

0,0906
(1 -0 35) " ( 1500000 1650000 1800000 1950000 2100000 )
’ (1+0,0906)1 (1+0,0906)2 (1+0,0906)3 (1+0,0906)% (1+0,0906)°
1000000 2 000 000%* 1—(1+0,1125)5
(1—0,35)  —2999 4 (35 « ( ) _ 1697 134
(1+0,0906)° 0,1125

1697 134+0,0906
a = ——————— =437 042
palma = (1_(1+0,0906)~5)



	Tentamen 20171026 submitted
	LINKÖPINGS TEKNISKA HÖGSKOLA
	Institutionen för Ekonomisk och Industriell Utveckling
	Ou Tang
	Uppgift 1 (Max 10 poäng)
	Uppgift 2 (Max 5 poäng)
	Uppgift 3 (max 5 poäng)
	Uppgift 4 (max 10 poäng)
	Uppgift 5 (max 10 poäng)
	Uppgift 6 (max 10 poäng)

	Facit-tentamen-20171026
	Uppgift 1
	Uppgift 2
	Uppgift 3
	Uppgift 4
	a)
	Sannolikheten att vinna 600 α1: 0,3*0,8+0,7*0=0,24. α2:0,9*0,2+0,4*0,1=0,22
	Välj α1 då den har störst vinstchans.
	Uppgift 5



