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Anvisningar
1. Skriv ditt AID pa vatje sida innan du limnar skrivsalen.

2. Du maste limna in skrivningsomslaget innan du gir (dven om det inte innehéller nigra
16sningsforslag).

3. Ange pa skrivningsomslaget hur manga sidor du limnar in.

Om skrivningen
1. Miniriknare med tomda minnen fir anvindas. Inga andra hjilpmedel ir tillitna.

2. Vid vatje uppgift finns angivet hur minga poing en korrekt 16sning ger. Fér godkint betyg
krivs normalt 22p.

3. Det ar viktigt att 16sningsmetod och bakomliggande resonemang redovisas fullstindigt och
tydligt. Enbart slutsvar godtas ej.

4. Endast en uppgift skall 16sas pd vatje blad.
SKRIV KLART OCH TYDLIGT!

LYCKA TILL!



Uppgift 1 (Max 10 poding)

a) Sant eller falskt: Wald’s MaxMin metod &r ett pessimistiskt kriterium. (1p)

b) Sant eller falskt: Satt —A= inte A och —B= inte B da galler P(-B|A)P(A)=P(-A|B)P(B).

(1p)
c) Sant eller falskt: En riskavert person har en konkav g-kurva. (1p)
d) Sant eller falskt: I ett ”Prisoners dilemma” &r jamviktslésningen paretooptimal. (1p)

e) Vilket/vilka av foljande alternativ kan leda till ett forsékringsavtal mellan en individ och ett
forsékringsbolag? (1p)
i. Individen &r riskneutral och forsakringsbolaget &r riskavert
ii. Individen &r riskavert och forsékringsbolaget &r riskneutral
iii.  Individen &r spelglad och forsékringsbolaget ar riskavert
iv.  Individen &r riskavert och forsakringsbolaget ar spelglad

f) Vilket/vilka av foljande pastaenden ar sanna: | ett tvapersoners nollsummespel, vilket/vilka av
foljande pastaenden ar sanna

i. Om maximin= minimax, sa ar det en sadelpunkt
ii.  Om maximin= minimax, sa har spelet en stabil 16sning
iii.  Om blandade strategier &r tillatna sa finns alltid en jamviktslosning

iv.  Ingen av ovanstaende (1p)
g) Forklara "Framstallande effekten” (framing effect). (2p)
h) Foljande diagram illustrerar utdelningsméangden for tva spelare. | vilka punkter rader
paretooptimalitet? (2p)
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Uppgift 2 (Max 5 podng)

a) Nedan finns Adams nyttokurva. VVad &r Adams attityd till risk? Motivera! (1p)
u(x)
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=

b) Per &r en risktagande person som star infor ett val, ol eller a2, enligt nedan. Vad kommer Per att
vélja givet att O<p<1, y>0 samt att vi kan anta att u(0)=0? Motivera! (4p)
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Uppgift 3 (max 5 podng)

Under ett antal ar har styrelsen inom I-sektionen lagt undan pengar till ett hemligt projekt
vid namn Framtidsfonden. Projektet syftar till att I-sektionen en vacker dag ska kdpa upp
baljans verksamhet for att exklusivt kunna erbjuda sina sektionsmedlemmar gratis kaffe.
Detta kommer finansieras genom att ekonomer da samtidigt far betala dubbla dagspriset for
kaffe. Det saknas dock fortfarande lite kapital for att kunna mojliggora uppkopet vilket
medfor att sektionen vill lata pengarna véaxa i nagra ar till. Efter en noggrann process har nu
tva stycken intressanta investeringsmojligheter A och B hittats, se nedan.

Investering A Investering B

20

-17 W) ETE

Sektionen tillampar en kalkylranta pa 10 % och samtliga belopp ar angivna i kvadriljoner
(10%%).

a) Berakna bade internrantan och nuvardet for respektive investering. (2p)
b) Berakna Fisher-rantan for de tva projekten. (1p)
c) Vilken metod ska du i detta fall lita pa for att vélja den mest lonsamma investeringen?
Motivera utifran resultatet i b) ! (2p)



Uppgift 4 (max 10 poding)

Den fattige studenten Fredrik har efter en dyr utekvall endast 2 000 kr kvar i total férmdgenhet.
Nu star Fredrik infor beslutet om vad han skall géra med sin kvarvarande formégenhet. Han har
tre olika alternativ:

1) Att lagga pengarna i en hogriskfond som antingen gar bra med sannolikheten 0,4 eller
daligt med sannolikheten 0,6. Om fonden gar bra sa vaxer Fredriks pengar med 160 % av
det ursprungligen satsade kapitalet (multiplicerat med 260 %), men om den gar daligt sa
blir fonden vardelds och han forlorar allt sitt satsade kapital.

2) Att lagga pengarna i en lagriskfond som antingen gar bra med sannolikheten 0,6 eller
daligt med sannolikheten 0,4. Om fonden gar bra sa okar vardet med 35 %, men om
fonden gar daligt sa sjunker vardet till halften av det satsade kapitalet.

3) Att lagga pengarna pa sitt bankkonto utan ranta. Genom att lagga pengarna pa bankkonto
sa kommer de varken att 6ka eller minska i varde.

Fredrik kan inte dela sin formogenhet utan maste satsa allt pa ett alternativ.

a) Antag att Fredrik ar riskneutral. Rita upp problemet pa extensiv form och rangordna Fredriks
tre alternativ i fallande ordning. (2p)

b) Antag nu att Fredrik inte &r riskneutral. Ett referenslotteri dar Fredrik vinner 10 000 kr med
sannolikheten p och forlorar 1 000 kr med sannolikheten 1-p varderar han enligt foljande tabell:

Sannolikhet p CME

0 -1 000
0,1 0

0,2 800
0,3 2 000
0,5 2700
0,7 5200
0,9 8 000
1,0 10 000

Antag styckvis linjart samband mellan sannolikheten p och CME. Rangordna aterigen de tre
alternativen i fallande ordning utifran hur Fredrik varderar referenslotteriet. (3p)

¢) Antag nu att Fredrik utgar i_frén nyttofunktionen u = In(200 + x), x > 0 dér x motsvarar
Fredriks totala formogenhet. Ar Fredrik riskavert, riskneutral eller risksokande? Visa och
motivera. (1p)

d) Rangordna nu de tre alternativen i fallande ordning da Fredrik fattar beslut utifran sin
nyttofunktion. (2p)

e) Antag nu att sannolikheten for att hdgriskfonden véxer med 160 % av det insatta kapitalet 6kar
till 0,5. Vilken férmogenhet y som Fredrik har fran borjan skulle géra honom likgiltig mellan att
investera i hogriskfonden och att sétta in pengarna pa banken? Antag att Fredrik fortfarande fattar
beslut utefter nyttofunktionen som angavs i c). (2p)



Uppgift 5 (max 10 poding)

I-studenterna Niklas och Christopher pratar under lunchen om att ga pa fest tillsammans pa
kvallen. Men Niklas har haft en tuff vecka och vet inte ifall han kommer att vara festsugen
eller inte nar kvallen kommer. Niklas mobil har tyvarr gatt sénder sa det finns ingen
maojlighet for dem att kommunicera med varandra under kvallen innan festen borjar.
Christopher kanner inte ndgon annan pa festen och vill darfor bara ga ifall Niklas ocksa gar.
Sannolikheten for att Niklas &r festsugen nar kvéllen kommer &r 0,4. Niklas vet om han ar
festsugen eller inte nar han gor sitt val att ga pa festen eller att stanna hemma. Christopher
kan inte veta vilket humor Niklas &r pa eller vad Niklas har valt att géra nar Christopher skall
vélja om han skall ga eller stanna hemma.

Om Christopher gar pa festen sjalv dar han inte kanner nagon sa kanner han sig utanfér och
far alltid -2 i nytta.

Om Christopher véljer att stanna hemma nar Niklas ar festsugen sa far han 0 i nytta oavsett
om Niklas gar pa festen eller inte. Nar Niklas &r festsugen och de gar pa fest tillsammans sa
har bade Niklas och Christopher roligt och far 4 respektive 3 i nytta. Om Christopher dock
véljer att stanna hemma och Niklas gar pa fest nar han ar festsugen sa har Niklas inte lika
roligt och far darfor bara 1 i nytta. Om Niklas istédllet valjer att stanna hemma nér han &r
festsugen sa har han trakigt och far alltid -1 i nytta.

Om Christopher véljer att stanna hemma nar Niklas inte ar festsugen sa far han 2 i nytta
oavsett om Niklas gar pa festen eller inte. Néar Niklas inte ar festsugen, men traffar
Christopher pa festen sa blir han pa battre humor och far 3 i nytta. Christopher tycker dock
att det ar jobbigt nar Niklas inte &r pa festhumar fran borjan och far darfor bara 1 i nytta trots
att de festar tillsammans. Nar Niklas inte ar pa festhumor sa tycker han egentligen att det ar
skont att stanna hemma och far alltid 2 i nytta av detta. Om Niklas gar pa fest trots att han
inte ar festsugen och inte traffar Christopher pa festen sa blir han valdigt uttrakad och far -3
I nytta.

a) Beskriv spelet pa extensiv form och markera tydligt chans- och beslutspunkter samt
spelarnas informationsrum och utdelningar. (2p)

b) Ange spelets informationsstruktur. (2p)

c) Beskriv spelet pa normalform, ange spelarnas rena strategier och hitta eventuella rena

jamvikter och ange vilken typ av jamvikt det i sa fall ar (DE, de, IDE, NE eller ne).
(3p)

d) Hitta spelets blandade jamvikt. (2p)

e) Ange sannolikheten for att bade Niklas och Christopher gar pa festen i den blandade
jamvikten (1p)



Uppgift 6 (max 10 poding)

Klassforaldrar AB (KF) har bestamt att de maste kdpa en lastbil for att underlatta nolle-P och
arens ovriga arrangemang. Genom det lokala foretaget Linképings Lastbil AB har KF fatt
erbjudande om att kdpa tva olika begagnade lastbilar, en Scania och en Volvo. Scanialasthilen
haller helt klart hogre kvalitet an VVolvon och eftersom du &r inkdpsansvarig i KF har du fatt i
uppdrag av KF:s ordfdrande att utvérdera investeringarna. Tanken &r att lastbilen ska anvandas
i 5 ar for att sedan séljas av och KF:s nominella kalkylranta fore skatt &r 14 %. Under de 5 aren
som lastbilen anvands sa forvantas denna kora in 120 000 kr per ar, dvs generera en arlig intakt.
Oavsett vilken lastbil som véljs sa forvantas alla in- och utbetalningar sker vid respektive ars
slut och &r angivna i nominella termer.

Volvo

Volvon kostar 200 000 kr att kdpa in och forvantas ha arliga driftkostnader pa 40 000 kr under
de tva forsta aren och 60 000 kr darefter. Efter 5 ar uppskattas att lastbilen kan séljas for 1/4 av
inkOpspriset.

Scania

Scanialastbilen kostar 350 000 kr att kdpa in och férvantas ha arliga driftkostnader pa 10 000 kr
de forsta tva aren och 20 000 kr darefter. Efter 5 ar uppskattas att lastbilen kan séljas for 1/3 av
inkOpspriset.

a) Berdkna nuvérdet av investeringarna utan hansyn till skatt och avgor vilken lastbil som du
kommer rekommendera att KF kdper in. (3p)

b) Den lastbil som kops in kommer att skrivas av med hjalp av 20-regeln. Berdkna nuvérdet av
den investering som du fann mest I6nsam med hansyn till skatt om skattesatsen ar 30%.

(2p)

¢) Ordférande i KF har nu kommit pa att investeringen kanske &r lite mer komplicerad &n vad
han tidigare har trott. Han vill darfor att du beréknar nuvardet av den investering som du i
uppgift a) fann mest Il6nsam med hansyn till skatt och inflation. For denna berdkning vill han
att du anvander dig av den nominella kalkylrantan fore skatt pa 14 % och inflationen 4 %.
Dessutom har han meddelat att den arliga intakten pa 120 000 kr &r angiven i dagens
penningvérde (endast for denna uppgift), bilens kostnader och restvérden &r fortfarande
angivna som l6pande varden. (3p)

d) 1 det har fallet hade de tva investeringarna samma livslangd och kan darfor jamforas med
nuvardesmetoden. KFs ordférande undrar dock vilka metoder som skulle kunna anvandas
for att jamfora tva investeringar med olika livslangd? Vad &r sambandet mellan dessa
metoder och nuvérdesmetoden? Motivera genom att forklara vad metoderna gor med
nuvardet! (2p)
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Uppgift 1

a) Sant

b) Falskt

c) Sant

d) Falskt

e) i, iv

f) i, i, i

g) Beslutsfattarens riskattityd beror pa hur problemet ar framstallt. Folk i allménhet
har ofta ett riskavert beteende i forhallande till vinster och ett risktagande
beteende i forhallande till forluster.
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Uppgift 2

a) Adam ar riskavert ty nyttokurvan &r konkav.

b) Eu(a2) = (1-p)*u(0)+p*u4y) =p*u(4y)
Eu(al) =p?*u(4y) + (1 —p)?*u(0) + (1 —p) *p*u2y) + (1 —p) *p *
u(2y)

Eu(a2) — Eu(al) = p *u(4y) — p* *u(4y) — 2p » (1 — p) * u(2y)

=p*(1—-p)* (u4y) — 2u(2y))

Eftersom u(4y) > 2 = u(2y) > 0 for en risktagande person och

p*x(1—p)=* (u(4y) — 2u(2y)) > 0 blir utfallet Eu(a2) > Eu(al).

Per véljer alltsa a2.

Uppgift 3

L 1742
a) IRR,: 1741+ 5o

: 4472
IRRy: U+ -+

= 0=> r, =0.208
= 0=> 15 = 0322

g > Ty

4 20

NPV,: =17+ + = 3.165 kvadriljoner
140.10  (1+0.10)2

17 2

NPVg: =14 + + = 3.107 kvadriljoner
14+0.10  (1+0.10)2
NPV, > NPVp




b)
Fisher-rantan fas genom att satta NPV, = NPVy
med okéand rénta r, vilket medfor
+ 20 = —14 + 17 + 2
1+r (1472 1+r (1+71)?
3 + B _
1+7r (1+71)2
31+7r)?+13(1+7r)—18=0
(1+7r)2=12+2r+r?
3+6r+3r2+13+13r—18=0

, 10 2
re+—r—=-=
3° 3

19 19\% 2
na= -5t ((5) +3
r, = 0.1035
(r, = —6.4369)

-17 +

Fisher-rantan ar darmed 10,35 % (eller 10,4 % avrundat)

c) Da IRR respektive NPV ger olika prioriteringar tyder detta pa den aktuella
kalkylrantan ligger under fisher ranta for de tva investeringarna. Detta bekréftas i b)
da Fisher-rantan ar 10.35 % medan kalkylrantan &r 10 %. Darfor ger IRR en felaktig
prioritering av att vélja investering B framfor A. Saledes bor man vilja investering A
ty den har hogst NPV.

Uppgift 4

a)

2.6%2000=5200

Hog utdelning 0,4

Hogriskfond . .
Lag utdelning 0,6 0
Hog utdelning 0,6 1 35%2000=2700
Lagriskfond
Lag utdelning 0,4 0.5*%2000=1000
Bankkonto

2000
Berédkna EMV for de tre alternativen:
EMV(HOgriskfond)=0.4*5200+0.6*0=2080
EMV/(Lagriskfond)=0.6*2700+0.4*1000=2020
EMV (Bankkonto)=2000



Eftersom Fredrik ar riskneutral rangordnar han alternativen utefter EMV. Han
varderar darfor hogriskfonden hogst, sedan lagriskfonden och varderar bankkontot
lagst.

b)
Den vinstsannolikhet som motsvarar CME=1000 ges av linjérinterpolation enligt:
03—-0.2
PcME=1000 = 0.2+ m * (1000 — 800) =0.217

Ersatt alla utdelningar i beslutstradet fran uppgift a) med motsvarande
referenslotterier, vilket ger foljande trad:

10 000

Hog utdelning 0,4 -1000

10 000

Lag utdelning 0,6

Hogriskfond -1000

10 000

Hog utdelning 0.6

-1000

Lagriskfond 10 000

Lag utdelning 0,4
-1000

Bankkonto

-1000



Forenkla sedan tradet genom att sla samman chanspunkterna for de utdelningar som
ar lika. T.ex blir vinstsannolikheten i den 6versta grenen 0.4*0.7+0.6*0.1=0.34. Go6r
pa samma satt for alla grenar i tradet, vilket ger:

10000

Hogriskfond
-1000

Lagriskfond 10000

-1000
Bankkonto

10000

-1000

Eftersom utdelningar &r lika stora oavsett vilket beslut Fredrik fattar blir det istallet
vinstsannolikheten som avgor hans beslut. | detta fall ger lagriskfonden hogst
vinstsannolikhet och darfor varderar han detta alternativ hogst, sedan hégriskfond och
lagst varderar han bankkontot.

c)
du(x) 1
dx 200 +x
d?u(x) c0vr >0 ) 4 S ]
=~ =
dx? (200 + x)2 X = u(x) ar monotont avtagande

Eftersom u(x) & monotont avtagande ar Fredrik riskavert.

d)

Ersatt utdelningarna i tradet i uppgift a) med nyttofunktionen.

Den forvantade nyttan for respektive alternativ blir da:

Eu(Hogriskfond) = 0,4 *In(200 + 5200) + 0,6 *In(200 + 0) = 6,62
Eu(Lagriskfond) = 0,6 xIn(200 + 2700) + 0,4 * In(200 + 1000) = 7,62
Eu(Bankkonto) = In(200 + 2000) = 7,70

Eu(Bank) > Eu(Lagrisk) > Eu(Hogrisk)
Fredrik bor valja det alternativ med hogst forvéantad nytta och vérderar darfor
bankkontot hogst, sedan lagriskfonden och lagst varderar han hogriskfonden.

€)
Hogriskfond ~ Bankkonto < Eu(Hogriskfond) = Eu(Bankkonto) < 0,5 *
In(200 + 2,6y) + 0,5 *In(200 + 0y) = In(200 + y) < In (((200 + 2,6y) *



200)0'5) =1n(200 + y) & /(200 + 2,6y) * 200 = 200 + y © (200 + 2,6y) *
200 = (200 +y)? & y2—120y =0 (y—120)y=0=> y, =0, y, =120

Vi kan utesluta y=0 kr som I6sning da Fredrik inte kan gora nagon investering som
ger honom avkastning utan nagon formagenhet.

Svaret blir saledes att Fredrik ar likgiltig mellan att investera i hogriskfonden och att
lagga in pengarna pa banken da hans totala formogenhet ar 120 kr.

Uppgift 5
a)

Utdelningarna anges som un , Uc , ddr un star for Niklas nytta och uc star for
Christophers nytta.

o 43

Feszta

Stahna hemma

Festa ! E T 10
N /o T 12
Festzugen 0.4 : I
Stanna hemma C -'"‘.f
— \Jf“u e
! Stdnna hemma
[ R i "
i i F&staﬂ 3.1
71 C &
Festa
Inte festzugen 0.6 ' 513}].13 hemma
N el
Stanna hen’lnma i g 99
' C ! Festa
i Stgnna hemma
i L 1 22

b)
Informationsstruktur:
e Saker information: Ingen chanspunkt finns efter att nagon spelare har fattat ett
beslut.
e Imperfekt information: Christophers informationsrum innehaller mer an en
beslutspunkt.
e Asymmetrisk information: Nar Niklas har fattat sitt beslut vet han var i tradet
spelarna befinner sig, nagot som Christopher inte kanner till.
e Ofullstidndig information: Det finns en chanspunkt i bérjan av spelet som
Christopher inte kanner till utfallet hos.

c)

Niklas strategier:

N1: Festa | Festsugen , Festa | Inte festsugen

N2: Festa | Festsugen , Stanna hemma | Inte festsugen

N3: Stanna hemma | Festsugen , Festa | Inte festsugen

N4: Stanna hemma | Festsugen , Stanna hemma | Inte festsugen



Christophers strategier:
C1l: Festa
C2: Stanna hemma

Utdelningsmatris for fallet att Niklas ar festsugen:

UN, Uc Ci1 C2
N1 4,3 1,0
N2 4,3 1,0
N3 -1,-2 -1,0
N4 -1,-2 -1,0

Utdelningsmatris for fallet att Niklas inte ar festsugen:

UN, Uc Ci1 C2
N1 3,1 -3,2
N2 2,-2 2,2
N3 3,1 -3,2
N4 2,-2 2,2

Sammanvégd utdelningsmatris:

Nyttan for varje utfall fas genom att berakna den forvantade nyttan for dessa fall. T.
eX. blir Niklas nytta i fallet (N1,C1) 0.4*4+(1-0.4)*3=3.4 och for Christopher blir den
0.4*3+(1-0.4)*1=1.8.

Un, Uc C1 C2
N1 | [3.4],[18] | -14,12
N2 28,0 | [L6],[L.2]
N3 14,02 | 22,[1.2]
N4 08,2 | 08,[L2]

Inga DE, de eller IDE-jamvikter finns. Tva starka nashjamvikter fas i (N1,C1) samt i
(N2,C2).

d)
Eftersom N3 och N4 ar dominerade av saval N1 som N2 kan bada dessa strykas.
Detta ger foljande utdelningsmatris:

UN, Uc C1 C2
N1 [3.4],[1.8] -14,1.2
N2 28,0 [1.6],[1.2]

Antag att Niklas spelar N1 med sannolikheten p och Christopher spelar C1 med
sannolikheten g, vilket ger foljande forvantad nytta for de bada spelarna:

UN, Uc C1l C2 EJun]
q 1-q
NL | [34],[18] | -14,12 | 48q14
p




N2 28,0 [1.6],[1.2] | 1.29+1.6
1-p
Eluc] 1.8p 1.2

Vid jamvikt kommer Christopher att spela sa att Niklas ar likgiltig mellan N1 och N2,
vilket ger:

5

N1~N2 < 48q—14=129q+16<36g=3qg=-

6
Vid jamvikt kommer Niklas att spela sa att Christopher ar likgiltig mellan C1 och C2,

vilket ger:
2
(1~(2o18p=120p=3

Updated:
Spelets blandade jamvikt blir alltsa att Christopher festar i 5/6 av fallen och stannar

hemma i 1/6 av fallen. For Niklas galler att han festar i 2/3 av fallen och stannar
hemma i 1/3 av fallen.

€)
Sannolikheten att de traffas pa festen ges av:
P(Traffas pa fest) = P(Niklas festar) x P(Christopher festar) = p *
2 5 5

= E 3 e

36 9
Alternativt:
P(Traffas pa fest) = P(N1) * P(C1) + P(N2) * P(Gott humor) = P(C1)
_2,5,1 4.5 2
3613 10%6 " 3
Uppgift 6
a)

Efter som ingen hénsyn tas till skatt i denna deluppgift behdver ingen hansyn heller

tas till avskrivningar.
5 2

NPV, =-200" + 120 40
velvo ™ (1+0.14)" (1+0.14)"
n=1 n=1
> 1
60’ Z* 200’
B ((1 + 0.14)n> + (1+0.14)5
=3
I((1n+0.14)°—(1+0.14)—5) ((1+0 14)°—(1+0.14)~ )
=—-200"+120 0.14 40 0.14
((1+0 14)173-(140.14)"5 % x 200’
— 60 0.14 + ——— = 65'kr



5 2

NPV, = —350" + 120 10
Scania = (1+ 0.14)" (1+ 0.14)"

n=1 n=1

> 1
20’ 3* 350’
— + =
(1+0.14)" (1+0.14)>
n=3
(1 + 0.14)° — (1 + 0.14)7°
= —350"+ 120 014

10’ (1+014)°—-(1+0.14)72
0.14

1 :
(1401473 - (1+0.14)7° 3 %350 ,
— 20 = = 70'kr
0.14 (1+0.14)5

Den investering med hogst nuvarde &r Scanialastbilen och déarfér rekommenderas att
KF koper in denna lastbil.

b)
I denna uppgift ska nuvérdet berdknas med hénsyn till skattesatsen 30% vilket gor att
skattebidraget fran avskrivningar tas med i berakningen. Vi borjar med att ta fram
kalkylrantan efter skatt.

., =1:(1—-5)=0.14(1-0.3) = 0.098

5

E 120’
NPVscania = —350" + (1 — 0.3) * (m) —(1-0.3)

n=1

2 5
10’ 20’
* —— | = (1-0.3) % _—
(1+ 0.098)" (1+0.098)"
n=1 n=3
5
%* 350’ —3550
+ (1-03)x—+ (0.3 — | =
( )* T o008y T O3~ (1 + 0.098)"
n=1
,<(1+0.O98)0—(1+0.098)_5) ,((1+O.O98)0—(1+0.098)_2)
= —350"+ 0.7 *120 0.098 —0.7+10 0.098 - 0.7
((1+0.098)1_3—(1+0.098)_5> %* 350’
20’ 0.098 0.7« ————40.3
i 0 T T o00eps T

350’ ((1+0.098)°—(1+0.098)-5)
0.098 = 60.08"kr

5
Nuvérdet for investering i Scanialastbilen blir ungefar 60’kr med héansyn till skatt.

*

c) |denna uppgift ska nuvérdet berdknas med héansyn till skattesatsen 30% vilket
gor att skattebidraget fran avskrivningar tas med i berdkningen likt uppgift b.
Dessutom ska aven hansyn tas till inflationen. Vi borjar med att ta fram den



nominella kalkylrantan efter skatt for att sedan dven ta fram den reella
kalkylrantan efter skatt da denna behovs for att diskontera den arliga intakten
som &r angiven i reellt varde.

Tve = Tys(1 —S) = 0.14(1 — 0.3) = 0.098
(1+71y.)  (1+0.098)
(1+h)  (1+40.04)

(1+7mne) = A +1R)(A+h) © (1 +713R,) =

= 1.056
Tre = 0.056

5

z 120’
NPVscania = —350" + (1 - 0-3) * (m) - (1 - 0.3)

n=1
2 5

10 os 20’
’ ((1 n 0.098)"> —(1-03)~ ((1 n 0.098)")

n=1 n=§
1 350’

= * 350’ £
+ (0.3) =

_3 7 5
(1 + 0.098)5 (1 + 0.098)"

+ (1-0.3) =

n=1

,<(1+0.056)0—(1+0.056)_5) ,((1+0.098)°—(1+O.098)_2)
= —350"+ 0.7 *120 0.056 —0.7%10 0.098 —-07
1

((1+0.098)1‘3—(1+0.098)‘5) 3 * 350’
20’ 0.098 + 0.7+—+ 0.3
* "1 +0.098)°

350’ ((1+0.098)°—(1+0.098)—5)
* 0.098 = 97.75'kr

5
Nuvérdet for investering i Scanialastbilen med hansyn till skatt och inflation blir
ungefar 987kr.

d) Vid olika livslangd pa investeringar bor annuitetsmetoden eller
kedjeinvesteringar anvandas vid jamforelse. Annuitetsmetoden antar att
investeringarna fortsétter upprepas och konverterar nuvérdet till en serie med
identiska arliga inbetalningar vilket gor att de arliga inbetalningarna fran olika
investeringar kan jamforas. FOr Kedjeinvesteringar antas att en identisk
investering kan upprepas i all odndlighet och nuvérdet av dessa oandliga
kedjor av investeringar jamfors.

r

Annuitet: a = NPV " (1p) (inkl. motivering)
- . __ NPV . L
Kedjeinvestering NPVy = i (1p) (inkl. motivering)

OBS: Alternativt skulle NPV kunna anvandas via upprepade investeringar sa
att investeringarna med olika livslangd nar den minsta gemensamma
namnaren. Exempelvis skulle en investering pa 5 ar och en pa 7 ar kunna
jamforas genom att 5ars-investeringen upprepas 7 ganger och 7ars-
investeringen upprepas 5 ganger sa att bada stracker sig 6ver 35 ar.
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