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Anvisningar
1. Skriv ditt AID pi vatje sida innan du limnar skrivsalen.

2. Du miste limna in skrivningsomslaget innan du gir (dven om det inte innehéller nigra
16sningsforslag).

3. Ange pa skrivningsomslaget hur manga sidor du limnar in.

Om skrivningen
1. Miniriknare med témda minnen fir anvindas. Inga andra hjilpmedel ir tillitna.

2. Vid vatje uppgift finns angivet hur méinga poing en korrekt l6sning ger. Fér godkint
betyg krivs normalt 22p.

3. Det ar viktigt att 16sningsmetod och bakomliggande resonemang redovisas fullstindigt
och tydligt. Enbart slutsvar godtas ej.

4. Endast en uppgift skall 16sas pi vatje blad.
SKRIV KLART OCH TYDLIGT!

LYCKA TILL!



Uppgift 1 (Max 10 podng)

a) Sant eller falskt: Savage kriteriet &r ett pessimistiskt kriterium. (1 poéng)
b) Sant eller falskt: P(A|B)P(B)=P(B|A)P(A) (1 poéng)

c) Angaende forvantad vinst under sakerhet, Expected Profit under Certainty (EPC), forvantat
monetart vérde, Expected Monetary Value (EMV), och forvantat alternativforlust, Expected
Opportunity Loss (EOL); Vilket/Vilka av féljande pastaenden &r sanna? (1 poéng)

i) EPC = EMVmax + EOLmax
i) EPC = EMVmax + EOLmin
iii) EPC=EMVmin + EOLmax

iv) EPC=EMVmin+ EOLmin

d) Sant eller falskt: En konkav g-kurva indikerar en risksokande attityd. (1 poang)
e) Forklara likheter och skillnader mellan en referenslotts sannolikheter och en nyttofunktion.
(2 poang)
) Finn eventuell(a) iterativ dominansldsning(ar) i matrisen nedan. (2 poéng)
Spelare B
(Ua, Us) B B, Bs

Ay 15, 30 15, 25 10, 30

Spelare A | A, 15, 35 5, 25 20, 15

As 5, 15 15, 5 5, 25

g) Jamfor 30-regeln och 20-regeln som avskrivningsregler; Kommer NPV att paverkas pa samma satt
med de olika reglerna? Forklara. (2 poang)



Uppgift 2 (Max 5 podng)

Foljande matris anger de betalningar som gar fran forloraren B till vinnaren A vid olika
strategikombinationer i ett 2-personers nollsummespel.

Bl B2
Al 12 7
A2 6 11

a) Anvand Minimax-principen for att hitta spelets jamvikt. Undersok spelets blandade utvidgning om
nddvandigt. (3 poéng)

b) Har spelet nagon sadelpunkt? Motivera! (1 poéng)

¢) Vad é&r spelets varde? (1 poéng)



Uppgift 3 (max 5 podng)

Ett beslutsproblem illustreras i nedanstaende traddiagram:

Bl

3
5
8
9
2
D2 6
a) Bestdm de olika rena strategierna for beslutsfattaren. (1 poéng)
b) Askéadliggor utdelningsrummet och den effektiva fronten (efficient set) grafiskt.

(2 poang)
c) Lat sannolikheten P(U) = p. Vélj de béasta strategierna nar p varierar mellan 0 och 1.

(2 poéng)



Uppgift 4 (max 10 podng)

Kaffe ar en spannande handelsvara och en populér fritidsdryck i manga lander. Det internationella
tradingforetaget COFFCO haller pa att lagga upp sin inkopsplan for aret och du har kallats in som
radgivare. Det handlar om kaffeb6nan Arabica, vars inképspris ar 30 kr/kg. Genom smart
marknadsforing och effektiv férsaljning kan COFFCO sélja vidare bonorna for 40 kr/kg till mindre
grossister. Hur stor efterfrdgan det kommer vara under det kommande aret ar svart att saga men efter
en stunds detektivarbete hittar du historisk data pa hur efterfragan har sett ut under de senaste aren. Du
bestammer dig for att anvanda denna information vid prognosticering av framtida efterfragan.

Efterfriganiton  Antal ar

50 8
100 12
150 16
200 4

Eftersom det handlar om stora summor pengar ar det viktigt att COFFCOs kapital inte binds i
kaffebonorna. Saledes, i det fall att efterfragan understiger den inképta mangden kaffebonor véljer
COFFCO att realisera den dverblivna méngden bonor till vrakpriset 10kr/kg.

a) Forutsatt att den ansvariga inképaren pa COFFCO ar riskeutral, hur manga ton Arabica-bonor
kommer hen att kdpa in och vad &r den vantade vinsten for det alternativet? (5 poéang)

b) Antag att var inkGpsansvarige pA COFFCO med sakerhet kunde veta exakt hur mycket som
kommer efterfragas under det kommande aret. Vad skulle COFFCO kunna vénta sig att tjana

under ett ar? (1 poang)
c) Hur mycket skulle den inkOpsansvarige vara villig att hogst betala for fullstandig information
om den kommande efterfragan? (1 poéng)

d) En expert pd omradet pastar nu i ett uttalande att kaffemarknaden nyligen genomgatt stora
forandringar och att historisk data inte langre ar palitlig vid prognosticering. Med bakgrund av
detta uttalande har nu COFFCO infort en inkdpspolicy som kraver att alla inkdpsstrategier ska
utvérderas efter Savage-Kkriteriet. Vad blir inkdpsansvariges beslut i detta fall? (3 poéng)



Uppgift 5 (max 10 podng)

De boende i en liten by har ingen egentlig kontakt med omvarlden, férutom via de karavaner som
ibland passerar. Byborna kan plantera grodor, och séljer gérna dessa till karavanerna. De kan vélja att
producera mycket eller litet. Tyvarr &r det ett historiskt faktum att handelsménnen som leder
karavanerna kan ha hyrt in legosoldater, och isafall helt enkelt kommer att ta deras varor utan att
betala (om de passerar byn).

Byborna beslutar om produktionsniva innan handelsméannen beslutat om de ska hyra in vakter (eller
beslutar om de ens ska passera byn). Tack vare daliga kommunikationer &r det bara byborna som vet
vilken produktionsniva som valts. Handelsmannen kan dessutom vélja att helt avsta att besdka byn
(omvdgen tar tid, och kostar darmed). Tanker de inte passera byn, hyr de inte in legosoldater.

Lag produktionsniva

Om byborna producerar lite, en karavan passerar och koper deras varor, far byborna 10 guldmynt.
Kommer en bevapnad karavan férbi och plundrar byn, blir skadan motsvarande 10 guld (en negativ
utdelning, -10).

For handelsméannen far de (netto, efter att ha betalat utgifter) 10 guldmynt om de tagit omvégen forbi
byn. Att hyra in legosoldater betalar sig inte sarskilt val om bonderna inte producerar mycket. Isafall
kostar det handelsmannen hela 60 mynt netto (efter att alla kostnader betalats).

Om ingen karavan passerar, blir utdelningen 0 at saval bybor som handelsman.
Hog produktionsniva

Det ar kostsamt att producera mer &n nodvandigt. Om byborna producerat mycket och far det salt,
inbringar de 100 guldmynt netto. Om ingen karavan passerar kostar det dem motsvarande 10 mynt.
Passerar karavanen och visar sig ha extra vakter, blir utdelningen -20.

For handelsmannen blir vinsten i detta l1age, efter att ha betalat alla utgifter, 120 om de passerar byn
och handlar. Om de har anstéllt vakter och passerar byn, blir utdelningen istallet totalt 220 (efter att
alla utgifter betalats).

a) Skriv spelet pa extensiv form. Markera informationsrum. (2 poéng)
b) Ange spelets informationsstruktur. (2 poéng)
¢) Hitta samtliga jamvikter (en eller flera). (3 poéng)
d) Arjamvikten/jamvikterna Pareto-optimal[a]? Bevis eller motexempel.

Utdelningsdiagram kravs inte for full poéang. (1 poéng)

e) Bestdam bybornas sakerhetsniva och -strategi. (2 poéng)



Uppgift 6 (max 10 podng)

Foretaget Carlsdrups som brygger Trocadero som sin huvudsakliga verksamhet &r etablerat i landerna
Tongoland och Smalbenskusten. Det foretagspolitiska klimatet i de tva landerna skiljer sig vasentligt
at.

Carlsdrups funderar pa att bygga ett nytt bryggeri for att méta den stigande efterfragan pa svalkande
laskedrycker. Det nya bryggeriet skulle medfora kostnader och intékter enligt tabell 1. Bryggeriet har
en kalkylmassig livslangd pa atta ar. Bortse fran ett eventuellt slutvarde.

Tabell 1. Alla belopp i tusentals USD, dagens penningvérde.

Grundinvestering 1250
Driftskostnader per ar 85
Intakter per ar (ar 1-3) 215
Intakter per ar (ar 4-8) 385

Tongoland har ingen bolagsskatt och inflationen ar sedan manga artionden obefintlig. Landet tillater
endast linjara avskrivningar. Carlsdrups anvander kalkylrdntan 7% for att bedéma alla investeringar i
Tongoland.

a) Berékna nuvardet av att anldgga bryggeriet i Tongoland. (2 poéng)

Smalbenskusten har en inflation som beraknas ligga stabilt pa 2% de narmsta femton aren. Landet har
en skattesats pa 13% for foretag, enligt ett kontroversiellt beslut for tre ar sedan. Avskrivningar i
Smalbenskusten maste ske enligt 20-regeln. Carlsdrups kraver en nominell forrantning pa 9% (fore
skatt) for alla investeringar i Smalbenskusten.

b) Berdkna nuvardet av att anldgga bryggeriet i Smalbenskusten. (4 poéng)

Carlsdrups funderar pa att salja ett av sina gamla bryggerier i Tongoland. Konkurrenten Mori Bryggeri
kan ténka sig att kopa det for 375 miljoner USD i slutet av ar 1. De upprepar varije ar sitt erbjudande,
dock alltid 25 miljoner USD lagre &n budet aret innan. Bryggeriet kommer att kunna ge ett
inbetalningsoverskott pa 50 miljoner USD per ar sa lange det finns kvar i Carlsdrups &dgo

¢) Hur lange borde Carlsdrups behalla bryggeriet? Ta ingen hansyn till utbyte. (2 poéng)

Dina kompisar Ylva och Yngve pa Y-programmet behover hjalp med att vardera ett projekt de haller
pa med. Projektet forvantas ge ett kassaflode i tusentals kronor som motsvaras av funktionen K (t) =
4et — 40. Projektet beraknas paga i fem ar. Du bestammer dig for att anvanda den diskreta rantan
8,75% for att bestdimma kalkylrantan.

d) Berakna nuvéardet av projektet (bortse fran inflation och skatt). (2 poéng)



