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Anvisningar
1. Skriv ditt AID pa varje sida innan du limnar skrivsalen.

2. Du maste limna in skrivningsomslaget innan du gir (dven om det inte innehaller ndgra
16sningsforslag).

3. Ange pi skrivningsomslaget hur méinga sidor du limnar in.

Om skrivningen
1. Miniriknare med tdmda minnen far anvindas. Inga andra hjilpmedel ar tillitna.

2. Vid varje uppgift finns angivet hur manga poing en korrekt 16sning ger. Fér godkint
betyg krivs normalt 22p.

3. Det ar viktigt att I6sningsmetod och bakomliggande resonemang redovisas fullstindigt
och tydligt. Enbart slutsvar godtas ej.

4. Endast en uppgift skall 16sas pa varje blad.
SKRIV KLART OCH TYDLIGT!

LYCKA TILL!



Uppgift 1 (Max 10 podng)

a) Sant eller falskt: Vid rangordning av olika beslutsalternativ tar Savage-kriteriet hdnsyn till

utdelningen vid alla naturens olika utfall. (1 poéng)

b) Sant eller falskt: Lat -A # A, -B # B, da maste P(A)=P(A and B)+P(-A and -B). (1 poéng)

c) Vilket/vilka av foljande péstdenden ar korrekt(a)? (1 podng)
1) EMV,.x = EPC + EOL i,

ii)  EMVy = EPC - EOLpy,
iiiy  EVPI=EPC
iv)  EVPI=EOLy;,

EMYV, forvéintat monetért virde, Expected Monetary Value

EPC, forvéntad vinst under sékerhet, Expected Profit under Certainty

EOL, forvéntad alternativforlust, Expected Opportunity Loss

EVPI, forvintat varde av fullstindig information, Expected Value of Perfect Information

d) Vid ett osdkert projekt, vilket/vilka av foljande pastdenden ar korrekta for en riskavert person?

(1 poéng)
1) CME(projekt) > EMV (projekt)
i) CME(projekt) = EMV (projekt)
1i1) CME(projekt) < EMV (projekt)
iv) Inget av de ovanstaende
e) Beskriv vad sikerhetsniva resp. hotniva ar for ett tva-personers spel. (2 poéng)

f) Rita utdelningsrummet och bestdm det pareto-optimala omradet fran nedanstiende utdelningsmatris

(Prisoner’s dilemma). (2 poidng)
Player B
(UA7 UB)
Bl B2
Al -1, -1 -10, O
Player A
A2 0, -10 -8, -8

g) Ett projekt har grundinvesteringen G, nettobetalningarna a;, ¢=1,...,# och kalkylrdntan k. Hur

definieras projektets internrdnta? Vad krévs for att projektet skall vara l16nsamt enligt
internréntekriteriet? (2 podng)



Uppgift 2 (Max 5 podng)

Betrakta foljande utdelningsmatris for spelare A och B.

Spelare B

(Ua, Us) Bl B2

q 1-q
Al 3, 2 0, 5
A2 4, 6 2, 8

Spelare A

A3 0, 4 4, 0
A4 3, 7 3, 7

a) Ar detta ett konstantsummespel? Motivering krivs for poing.

(1 podng)

b) Ange om det finns ndgon/négra av de rena strategierna som dominerar nagon/négra andra.

c) Ange, for samtliga virden pa q, det bésta handlingsalternativet for spelare A.

(1 poéng)
(3 poéng)



Uppgift 3 (max 5 podng)

En riskavert person star infor tva olika alternativ:

Alternativ 1: Investera alla pengar i ett stort projekt dir vinsten dr 2x med sannolikheten ¢ och
forlusten 2y med sannolikheten (1-q).

Alternativ 2: Investera pengarna i tvd oberoende sma projekt som vardera ger utdelningen X med
sannolikheten q eller forlusten y med sannolikheten (1-0).

a) Vilket av alternativen kommer personen att foredra? (1 poéng)
b) Bevisa ditt svar i a). (4 podng)



Uppgift 4 (max 10 podng)

Cimone ska resa till fotbolls-VM i Brasilien och har precis kopt en biljett f6r 10 000 kr. Hon har

10 000 kr kvar och star nu infor valet att kdpa ett avbestéllningsskydd for 1000 kr (detta maste goras i
samband med biljettkdpet). Denna forsdkring innebér att hon far tillbaka 80% av biljettkostnaden vid
forhinder att &ka. Efter tidigare somrars erfarenheter vet hon att hennes sannolikhet att fa forhinder &r
0.1. Antag till en borjan att Cimone ar riskneutral.

Ledning: Hennes utdelning &r definierad som hennes totala tillgdngar.

a) Stéll upp problemet pa extensiv form med kénda utdelningar, sannolikheter och stategier.
Vilket alternativ véljer hon? (3 poéng)
b) Vad skulle vérdet av perfekt information (EVPI) vara for Cimone? (1 podng)

Antag nu istdllet att hon har nyttofunktionen u(x) = In(x — 9),x = 10, dér X dr hennes totala
tillgdngar i tusentals kronor.

¢) Andras hennes beslut? Motivera. (2 poéng)
d) Bevisa om hon nu &r en riskavert eller risktagande person. Bestdm &ven den absoluta
riskaversionen. (2 poing)

Cimone far plotsligt information om att hon kanske maste delta i en dansuppvisning samma dag som
utresan dr planerad (hon missar da resan). Risken for detta ar 0.5.

e) Vid vilket pris pa forsdkringen ar hon da likgiltig till att kopa den? (2 podng)



Uppgift 5 (max 10 podng)

Adam och Jesper har haft en tuff termin i skolan och tdnkte fira en stor inlimning genom att smorja
kraset pa stan.

Sedan tidigare vet bada tva om att det bara finns tre krogar att ga till: Verandan péa Stora Torget,
Flamman och Hamlet. Adam vet att Jesper helst vill gé till det fladigaste alternativet Verandan (det ger
Jesper nyttan 3) men Flamman duger ocksa (som ger Jesper nyttan 0). Dock vill han absolut inte g till
Hamlet, pga krogens tvivelaktiga klientel (en kvill p4 Hamlet ger Jesper nyttan -1).

Jesper vet att Adam helst vill gé till Flamman, frimst pga de studentvinliga priserna i baren. Att
spendera en kvéll pa Flamman ar saledes finansiellt verkomlig och ger Adam nyttan 2. Mellan
alternativen Verandan och Hamlet dr dock Adam likgiltig och bada ger honom nyttan 1.

Om bada traffas pa samma krog kan de fira ordentligt och nyttan stiger dd med 5 for bada tva. Adam,
som valjer forst, sitter hemma och Jesper &r i skolan. Tyvérr har Adam, vid ett tidigare firande, blivit
av med sin telefon och kan saledes inte hora av sig till Jesper om vilket stélle han drar till (och vice
versa).

a) Skriv spelet pa extensiv form och markera tydligt utdelningar for respektive spelare,
eventuella informationsrum, chans- och beslutspunkter. Beskriv spelets informationsstruktur
och motivera valen kortfattat. (4 poing)

b) Skriv spelet pd normalform och bestim dess rena Nash-jamvikter. (2 poéng)

c) Bland de framtagna Nashldsningarna, vilken/vilka kommer vara aktuella (det vill sdga
effektiva) givet att bdda spelarnas utdelningar &r kénda, och att de tillimpar sina kunskaper i
spelteori? (1 podng)

d) Antag nu att Jesper har blivit portad frdn Hamlet vilket utesluter detta som ett alternativ for
honom (men inte for Adam). Ta fram spelets blandade Nash-jamvikt och bestdm hur stor
sannolikhet det &r att de inte firar tillsammans under kvillen. (3 podng)



Uppgift 6 (max 10 podng)

Herr Reynolds ska kdpa ett nytt transportskepp till sin flotta, och valet stdr mellan tva olika alternativ:
Modell S04 Kestral

Kestralskeppen har en véntad ekonomisk livslangd pa 5 &r. Det kostar 10 miljoner dollar i
grundinvestering, har en arlig kostnad om 1 miljon dollar de forsta 3 aren. Dérefter 6kar arskostnaden,
och ar 2 miljoner dollar per &r de sista 2 &ren. Restvardet direfter 4r 0. Vardena anges i dagens
penningvérde.

Modell S03 Firefly

Den tidigare modellen i serien kostar 6 miljoner dollar i grundinvestering, och har en arlig kostnad om
2 miljon dollar de forsta tva aren av livsldngden. De resterande 10 aren av skeppets ekonomiska
livsldngd okar kostnaden till 3 miljoner dollar per ar. Véirdena anges i dagens penningvérde. I slutet av
ar 12 kan skeppet séljas for 1 miljon dollar (16pande priser).

I termer av intékter antas de bada skeppen annars vara likvérdiga.
Inflationen &r 10%.

Den bésta alternativa investering som finns dr en obligation med ett ars 16ptid som ger en real
avkastning om 30%. Kalkylrdntan anvénds for hela projektets livslangd.

Ingen hénsyn tas till skatteeffekter i dessa deluppgifter.

a) Berdkna NPV for de respektive skeppen. (5 poing)
b) Avgor vilket av skeppen som bor kopas in. Motivera kortfattat, (2 poing)

Forklarings- och bevisuppgifter

I uppgiften ovan har ingen hénsyn till skatt tagits (och inga skattebesparingar gjorts). Uppgifterna
nedan anvédnder egna siffror.

Som del i en investeringskalkyl behover ett forsdljningsvirde om 1 miljon dollar (som infaller om 10
ar) diskonteras till nuvérde. Relevant skattesats dr 30% och nominell rdnta fore skatt dr 10%. Din
bekant Jayne diskonterar forsiljningsvérdet med hjélp av réntan fore skatt, men drar forst av

300 kSEK i skatt (30% av 1 miljon kr). Du funderar pd om inte rénta efter skatt borde anviindas, men
Jayne menar att skatten har dragits av och att det rdcker med det. Har han ratt?

c¢) Forklara kortfattat (max tva eller tre meningar). Inga berdkningar krévs. (2 poéng)

Antag att vi har tva obligationer med samma enkla (och positiva) arsranta. Den ena har en 16ptid pa ett
ar, den andra pa ett halvér. Den ena av obligationerna kommer att ha en hogre effektiv arsrénta.

d) Visa detta matematiskt, i fallet med rénta r (r>0). (1 podng)



