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Anvisningar
1. Skriv ditt AID pa varje sida innan du ldmnar skrivsalen.

2. Du maéste ldmna in skrivningsomslaget innan du gar (dven om det inte
innehaller nagra 10sningsforslag).

3. Ange pa skrivningsomslaget hur ménga sidor du l&dmnar in.

Om skrivningen

1. Minirdknare med tomda minnen far anvéndas. Inga andra hjdlpmedel ar
tillatna.

2. Vid varje uppgift finns angivet hur ménga poéng en korrekt 16sning ger.
For godként betyg krdvs normalt 22p.

3. Det &r viktigt att 16sningsmetod och bakomliggande resonemang
redovisas fullstdndigt och tydligt. Enbart slutsvar godtas ej.

4. Endast en uppgift skall 16sas pa varje blad.

SKRIV KLART OCH TYDLIGT!

LYCKA TILL!



Uppgift 1 (Max 10 poéing)

a) Sant eller falskt: Hurwicz beslutskriterium kan formuleras
a*=a u, =max, [;/maxj {uu} +(1—y)min, {uU}J ‘

Ett 6kande y gor att beslutsfattaren gor en alltmer pessimistisk bedomning.
(Ip)

b) Sant eller falskt: Om ett forsok/prov inte kan 6ka EMV i ett beslutsproblem, har
forsoket inget monetért virde.

(Ip)

c) Sant eller falskt: En riskavert person foredrar att sprida sina investeringar dver flera
projekt framfGr att satsa enbart pa ett.

(Ip)

d) Nedan anges ett antal pastdenden. Om 'A' dr en héndelse, betyder '-A' hindelsen
icke-'A' (A-komplement).

i) P(AB)+P(BJA)=1

i) P(A|B)+P(A|-B)=1

iii) P(AB)+P(-A|B)=1

iv) P(AB)P(B)=1

Ange vilket/vilka av pastdendena som &r identitetsmassigt korrekta (stimmer for alla
mdjliga A,B).
(Ip)

e) Nedan anges ett antal nyttofunktioner. I samtliga fall giller att x anger personens
formdgenhet (x>0), och a,b,c>0 dr konstanter.

1) u(x)=at+bx

i1) u(x)=a+bx+cx’

i) u(x)=x"’

v) u(x)=In x

Ange vilken/vilka av funktionerna som passar en risksdkande person.
(Ip)

f) Forklara hur och varfor avskrivningarna paverkar en investeringskalkyl om hénsyn
till skatt tas.

(1p)



g) Foljande diagram illustrerar utdelningsmangden for tva spelare. I vilka punkter
rader paretooptimalitet?

(2p)
A U(B)
> U(a)
h) Beskriv samtliga strategier i beslutsproblemet som anges nedan
(2p)
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Uppgift 2 (max Sp)

Niér vi beskriver en viss maskininvestering anvénder vi f6ljande notation:
a; = nettointikter ar i (intdkter minus utgifter).
S; = forsdljningsvirde for maskinen ar i
r = kalkylrianta

a) Still, med denna notation, upp ett uttryck for att berédkna projektets ekonomiska
livslangd N.

(4p)

b) Tolka resultatet.
(Ip)



Uppgift 3 (Max 5 poing)

Studenten Kalle ska skriva en tenta. Innan den skrivs stir han dock infor valet mellan
att plugga och att jobba. Om han jobbar tjanar han 1000 kr. Han vet ocksa att om han
pluggar, s& kommer han alltid att klara en l4tt tenta, och i 80% av fallen kommer han
dven att klara en svdr. Om han istéllet jobbar kommer han att klara han en svar tenta i
20 % av fallen, och en létt i 70 % procent av fallen. Om Kalle kuggar tentan fir han
extra kostnader och uteblivna intékter om totalt 3000 kr. Da Kalle har kollat lite pa
foregdende ars tentor vet han att hélften av gdngerna kommer en létt tenta och hélften
av gangerna en Svar.

a) Rita beslutstradet.
(Ip)
b) Bor den riskneutrale Kalle plugga infor tentan eller jobba? Redovisa berdkningar.
(2p)

c) Hur mycket dr Kalle som mest beredd att betala till en kamrat han har pa
institutionen for att denne skall avsléja om det kommer en litt eller svar tenta?

(2p)



Uppgift 4 (Max 10 poéing)

Som nyanstilld finansanalytiker pd fonden Gnesta Fastigheter i Norden AB ér du
ansvarig for viardering av potentiella fastighetskdp. Din andra dag pa jobbet kommer
chefen forbi ditt kontor och sldnger en lapp med lite siffror pa ditt skrivbord. Han
grymtar att han vill att du med hjélp av nuvardesmetoden snabbt ska utvdrdera tre
projekt som han snappade upp nér han var ute och festade igér.

a) Berdkna NPV och rangordna foljande tre fastighetskop enligt nuvérdesmetoden:

1) Kostnad: 4 MSEK. Uppskattat séljvirde efter 10 ar: 7 MSEK. Fastigheten dr 500
m” och ni kan hyra ut den for 800 kr/m? per &r. P4 grund av fastighetens beligenhet i
det farliga Norpan kriver ni en kalkylrdnta pa 12 % for att kompensera for den
medfoljande risken.

ii) I detta andra fallet far ni kdpa en stor lagerlokal pa 2000 m” for endast 3 MSEK.
Den nuvarande édgaren stéller dock som krav att han sjdlv far hyra lokalen f6r 300
kr/m”. Lokalen fér inte heller siljas vidare under hans familjs livstid (approximera
odndligheten). Din chef d4r mycket misstdnksam och har noterat pa lappen att ni kriaver
en kalkylrinta pd hela 17 %.

ii1) Den sista fastigheten ligger i1 centrala Linkan och kan kdpas om 2 &r {or 7,1
MSEK. Dock ér den sliten och av de 500 hyresgister som bor dir kommer 100 per ar
att flytta ut under de 5 &ren ni vill dga fastigheten med start efter forsta dgandearet.
Naér de 5 aren har gétt kan ni sdlja fastigheten for 9 MSEK. P& grund av laget antas
kalkylridntan vara 8 % och den genomsnittliga hyran i fastigheten dr 1000 SEK.

(p)
b) Ar nuvirdesmetoden verkligen limplig for att rangordna projekten? Motivera

(Ip)
¢) Anvénd annuitetsmetoden for att rangordna de tre projekten.

(2p)

d) Vid 11-tiden séger chefen att han vill kora pa fastighet 1 och att han har reviderat
siffrorna vad géller rintor och skatter, och vill ha ett nytt estimat pa nuvérdet. Han
beréttar att fonden betalar 26,3 % 1 skatt (pa alla former av vinst och intéikter), att de
kréaver en nominell forrdntning fore skatt pa 18 %. P4 ekonominyheterna sag han att
inflationen under de ndrmast 10 &ren skulle ligga pd 4 % arligen. Han har dven fatt ett
nytt bud pé forsiljning efter 10 ar pa 9 MSEK. Vad blir det ritta nuvérdet pé fastighet
1 (givet att hyran dr som 1 uppgift a)? Vid vilken hyra gar projektet precis runt? Alla
intikter anges 1 dagens penningvirde.

(2p)

e) Ett projekt krdver en grundinvestering om 400 000kr, och genererar ett
kontinuerligt infléde om 40 000 kr per ar (i dagens penningvirde). Den diskreta reala
kalkylrdntan som tilldmpas vid investeringen dr 6%. Hur ménga &r méste projektet
som minst 16pa for att vara lonsamt?

(2p)



Uppgift S (Max 10 poéing)

Véren har kommit till Linkan och Kalle har kdpt en ny cykel for 5000 SEK. Han
overviger nu om han ska teckna en forsékring for cykeln. Foljande
forsdkringsalternativ star till hans forfogande.
o Forsdkring A: forsdkringen géller enbart under det kommande halvéret for en
kostnad av 600 SEK.
e Forsdkring B géller for ett ar framét och kostar 1000 SEK.

Inga andra forsakringsalternativ finns tillgédngliga for Kalle under det kommande &ret.

Kalle dr vdl medveten om att risken for stold &r storre under de kommande sex
manaderna och uppskattar sannolikheten for det till 0,09. Sannolikheten for stold
under de sex manaderna dérefter (ménad 7-12) uppskattar Kalle till 0,01 (detta
forutsitter att Kalle fortfarande har kvar sin cykel vid andra halvaret, eller har fatt en
ny av forsikringsbolaget).

Vidare géller att Kalle har nyttofunktionen
u(x)=1ln(x-3), x>3

Dar x dr virdet pa Kalles tillgangar, angett i tusentals SEK. Forutom cykeln dger
Kalle tillgangar for ett virde av 5000 SEK.

a) Berdkna samtliga moéjliga utfall, deras utdelningar och sannolikheten for att de
uppstar.

(2p)
b) Bor Kalle teckna nagon av forsdkringarna for sin cykel?

(2p)
c) Bestdm Kalles attityd till risk (riskavert, riskneutral eller spelglad), samt den
absoluta riskaversionen ARA.

(2p)

Kalles kompis Pelle har d&ven han kopt en ny cykel for 5000 SEK. Pelle har
nyttofunktionen

u(x)=xm5, x20

Dar x motsvarar Pelles tillgangar, angett i SEK. I dagsléget dger Pelle, utdver sin
nyinkopta cykel, 1000 SEK.

d) Vad ér Pelle maximalt beredd att betala for en forsdkring som géller under ett helt
ar (motsvarande villkoren i forsiakring B)?

(2p)
) Bestdm den riskpremie som Pelle maximalt kan vara villig att betala for att fa sin
cykel forsikrad. Med detta menas det maximala belopp som Pelle ar beredd att betala
utover vad en riskneutral person skulle betala for ett ars forsdkring.

(2p)



Uppgift 6 (Max 10 poéing)

De tva studenterna Ida och David brukar sitta och plugga tillsammans och vill gdrna
gora det imorgon 16rdag ocksa.

De enas om att ringa varandra pa 16rdagsmorgonen for att bestimma om de ska sitta 1
antingen A-huset pa campus Valla, hemma hos David eller i biblioteket nere pa stan.
David, som kan vara lite vil festglad, rakar dock tappa mobilen i sin 61 pd Flamman
under fredagskvillen. Dérfor kan han inte kommunicera med Ida under
l6rdagsmorgonen (och vice versa).

Ida vet att David helst skulle vilja vara hemma (det ger honom nyttan 2), men absolut
inte cykla till biblioteket eftersom han bor i Lambohov (han far dé nytta -2). Att sitta i
A-huset skulle dock vara ok for David (det ger honom nytta 0).

David vet att Ida helst vill sitta i A-huset, da det dr néra och bra till Colonia dar Ida
bor (detta ger henne nytta 2). Han vet ocksa att hon ar indifferent i valet mellan
biblioteket och att vara hemma hos David (bada ger henne nytta 0).

Eftersom ingen vill cykla runt och leta efter den andra har de tidigare bestdmt sig for
att sitta sig pa ett stélle och stanna dér.

Om de sitter tillsammans och pluggar kan de hjilpa varandra och pé sa sitt ka sin
nytta med vardera 5 enheter. Bada vet om varandras utdelningar, och informationen ar
dessutom allmént kénd.

a) Beskriv spelet pa normalform och bestdm dess rena Nashldsningar.

(3p)

b) Bland de framtagna Nashlosningarna, vilka kommer vara jamviktslosningar givet
att bada spelarnas utdelningar ar allmént kdnda, och de tilldmpar sina kunskaper 1
spelteori?

(2p)

¢) Hur dndras spelets 16sning om béada vet att Ida brukar vara snabb pd morgonen och
darfor brukar vara forst pa plats (for att sedan ringa David och tala om var hon sitter)?
Vad kallas denna situation i spelteoretiska termer? (Notera att Ida inte vet om att
Davids telefon under fredagkvillen har badat i 61, och att han darfor dr onabar.)

(2p)

d) Antag i stillet att David inte vill cykla ner pa stan till biblioteket 6ver huvud taget
och att detta alternativ dérfor utesluts for David. Ta fram spelets blandade Nash-
jamvikt och bestdm hur stor sannolikhet det dr att de inte sitter och pluggar
tillsammans pa 16rdagen. Observera att situationen i1 c-uppgiften inte géller ldngre).

(3p)



