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Anvisningar
1. Skriv ditt AID p4 varje sida innan du limnar skrivsalen.

2. Du maste limna in skrivningsomslaget innan du gir (dven om det inte
innehiller nagra 16sningsforslag).

3. Ange pa skrivningsomslaget hur méinga sidor du limnar in.

Om skrivningen
1. Tillatna hjilpmedel: - Riknedosa enl modellférteckning pa

produktionsekonomis hemsida.

2. Vid varje uppgift finns angivet hur manga poing en korrekt 16sning ger.
Foér godkint betyg krivs normalt 22p.

3. Det ir viktigt att 16sningsmetod och bakomliggande resonemang redovisas
fullstindigt och tydligt. Enbart slutsvar godtas ej.

4. Endast en uppgift skall 16sas pé varje blad.

SKRIV KLART OCH TYDLIGT!

LYCKA TILL!



Uppgift 1 (Max 10 poéang)

a.

Sant eller falskt: Savage’s MiniMax regret metod &r ett pessimistiskt kriterium.

(1 podng)
Sant eller falskt: I ett “Ranked Coordination game”, dr bada Nash-jamvikter pareto-
optimala.

(1 podng)
Sant eller falskt: En itererad dominans strategijamvikt dr alltid pareto-optimal.
(1 podng)

For tva projekt med samma forvéntade utdelning géller for en riskavert person att
denne:

i) Foredrar projektet med hog CME
ii) Foredrar projektet med lag CME
iii) Foredrar projektet med ldagre standardavvikelse i utdelningar

iv) Foredrar projektet med hogre standardavvikelse i utdelningar

(1 poiing)
Gillande betingad sannolikhet, vilket/vilka av foljande pastaende(n) dr
sanna/falska? ( -A = inte A, -B =inte B)
1) P(A|B)+P(A|-B)=1
i) P(A|B)+P(-A|B)=1
iii) P(A|B)P(B)=P(B|A)P(A)
iv) P(A|-B)P(A)=P(B|-A)P(B)
(1 podng)

Gillande den reella réintan fore skatt (7, ), real interest rate after tax () ,
nominella réntan fore skatt (r,, ) och den nominella réntan efter skatt (r,, ),

vilket/vilka av foljande pastiende(n) ir sanna/falska?
i) (141 ) = (147 )-(1+h)

i) e =(1=95)ny

iii) (I+ry,)=(1+r.)-(1+h)

iv)  ree=(1=5) g

(1 podng)
Vad ér Fisherrdntan? Hur kan den anvéndas vid rangordning av projekt?

(2 podng)
Vid en holléndsk auktion, ska en budgivare alltid ge ett bud vid sin
reservationsniva? Forklara varfor/varfor inte.

(2 poing)



Uppgift 2 (Max 5 poing)

Vid en blandad jimvikt &r en spelare indifferent mellan alla sina strategier (blandade
savil som rena) ty den forvintade utdelningen ér lika stor for alla strategiblandningar.

i Ar ovanstiende pastiende sant eller falskt? (1 poéng)

i. Bevisa ditt svar. (4 poéng)



Uppgift 3 (Max 5 poing)

Tryckeriet i Karallen 6vervéger att kopa in en ny hogteknologisk maskin till sin
verksamhet. Investeringen skulle kosta 25 000 kr och berédknas ha en teknisk livslingd
pa 12 ar. Efter 12 ar har maskinen ett restvirde pa 8 000 kr. Den diskreta kalkylrintan
uppgar till 12 %.

Det arliga inbetalningsoverskottet (I-U) ges av: A(t) =14 500 - 800¢
Inbetalningsoverskotten &r kontinuerliga.

a) Beridkna den kontinuerliga kalkylréntan.

(1 poiing)
b) Berikna nuvirdet av investeringen om den anvinds i 12 ar.

(4 podng)



Uppgift 4 (Max 10 poéang)

I-arna Evert och Berta ska ga pa kravall i nédsta vecka. Evert, som tidigare varit
festerist och har ett beryktat namn bland Linkopings festelit, far givetvis komma in
gratis medan Berta maste kdpa en biljett. En biljett kostar 100 kronor. Da kravallen i
fraga d@r populdr maste man dock ofta kda under natten for att fa tag pa en biljett.
Sannolikheten for att detta ska vara fallet dr 0,7, medan det i resterande fall gar att
kopa en biljett utan att kéa. Evert, som har manga festsugna personer i sin
bekantskapskrets, vet redan kvillen innan biljettsldppet huruvida det blir ko eller inte.
Han har darfor erbjudit Berta att silja en biljett till henne pa forhand. Evert viljer,
efter att ha tagit del av informationen om huruvida det blir ko eller ej, mellan att ta ut
det hoga priset 200 kr (H) eller det laga priset 150 kr (L) for biljetten. Berta kan, da
Evert uppgett det pris han vill ha for biljetten, vilja mellan att anta Everts erbjudande
(K) eller att sjdlv ga till biljettkassan pa morgonen och forsoka kopa en biljett (S).
Bertas nytta kan, i de fall hon far tag pa en biljett, beskrivas av funktionen Ug = 300 —
bp, dér bp &r det pris hon far betala for biljetten. Om Berta ddremot viljer att sjdlv ga
till biljettkassan pa morgonen och biljetterna dr slut upplever hon en nyttoforlust pa
200. Evert a sin sida far lika stor nytta som det pris han tar ut for biljetten. Dock
upplever han en nyttoforlust pa 100 i de fall han tvingas koa, varfor den totala nyttan
da blir (bp — 100). I de fall Berta inte koper biljett av Evert blir hans nytta 0.

a) Beskriv spelet ovan pa extensiv form och markera alla informationsrum

(4 podng)
b) Ange spelets informationsstruktur

) (1 poing)
c) Overfor spelet till normalform och ta fram dess dominansldsning(ar)

(4 podng)
d) Vad blir spelets utfall?

(1 poiing)



Uppgift 5 (Max 10 poéang)

Ulf har precis gatt ut gymnasiet och har till sin lycka kommit in pa Linkopings
Universitet och I-linjen. UIf star nu infor beslutet att ta ett 1an hos CSN. Ulf har fatt
erbjudandet att lana 50 000 kr per ar i 5 ar, det vill séiga den tid han planerar studera.
Pengarna kommer in i borjan av varje ar och géllande réinta pa lanet &r 2,5 %. Nir Ulf
har tagit sin examen planerar han betala tillbaks lanet pa 20 ar med lika stora arliga
amorteringar. Amortering och rénteinbetalning sker i slutet av varje ar och den forsta
inbetalningen gors i slutet av forsta aret da Ulf jobbar (Ulf har gatt I-linjen varfor han
forvintas fa jobb direkt nir han tagit sin examen efter 5 ar). UIf ridknar med att han
har en alternativ nominell avkastning pa 5 % efter skatt.

a) Ta fram ett uttryck for vad lanet dr virt idag.
(5 poiing)
(Tips: Rdiinta betalas pa den delen som ej dr amorterad, det vill sdga dterstdende lan
efter amortering.)

Ulfs pappa Berndt har ocksa han pluggat pa Linkopings Universitet och dr idag VD
for ett borsnoterat foretag. Foretaget ska kopa in en ny maskin och véljer mellan tva
olika. Maskinerna A och B forvintas medfora nedanstaende betalningsstrommar.

175

120 ‘
75 \

100 100
Investering A Investering B

b) Utred vilken investering som &r bést med hjilp av NPV och
Internréintemetoden och forklara nér och hur dessa metoder ger olika svar.

(2 poing)

Berndt star dven infor ett annat beslut, naimligen hur han ska rangordna tre projekt
som idag ligger i planeringsstadiet. Projekten forvéntas ha foljande in och
utbetalningar (i kr). Kalkylrinta pa 10 % anvinds.

Projekt Grundinvestering ;&rligt kassaflode
Ar 1 Ar2 Ar3
A 100 000 20000 | 60000 | 60000
B 90 000 42000 | 42000 | 42000
C 95 000 80000 | 20000 | 20000

c) Hjilp Berndt rangordna projekten efter nuvdrde, nuvirdeskvot och payoff-tid.
(3 podng)



Uppgift 6 (Max 10 poéang)

Elin och Emma &r tva nyutexaminerade I:are som hjélper sina vanner hemifran att
planera en invigningsfest for ett nytt café. De har tva mojliga platser att hélla festen
pa. Antingen kan de vilja att vara ute pa ett stort gronomrade dir det i princip ryms
obegrinsat med folk, eller sa kan de vilja att hyra en festlokal. Pa grund av deras
kontakter hos uthyrningsfirman far de vénta sa linge som till en vecka innan festen
innan de tar beslut om de ska hyra lokalen eller ej. Detta gor att de kan avvakta och se
vad viderprognosen ¢ver den aktuella veckan visar.

Om de viljer att halla festen pa gronomradet sa har de valmgjligheten att gora reklam
for sin fest, da de rdknar med att reklam kommer att leda till mera folk. Om de viljer
att vara i lokalen kommer de inte att géra nagon reklam for festen da det finns ett
begrinsat antal platser. Vid regn sa kommer en eventuell fest pa gronomradet att
stdllas in. Om de har gjort reklam for festen sa kommer en instilld fest att fa stora
konsekvenser pa grund av den kostnad som reklamen utgor.

Sannolikheten att en viderprognos vid denna tidpunkt pa aret visar regn anses vara
0.3. Om prognosen visar regn blir det enligt statistik regn i 8 fall av 10. Sannolikheten
for regn ar 0.45.

Utdelningarna beskrivs enligt foljande:

Om de viljer att vara pa gronomradet samt att gora reklam for festen blir utdelningen
200 vid fint véder och -100 vid regn. Om de istillet véljer att inte gora reklam blir
utdelningen 0 vid regn och 100 vid fint vdder. Vid beslut om att festen ska hallas
inomhus det vill sidga att Elin och Emma hyr en lokal sa blir utdelningen 50 oavsett
vider.

a) Rita upp problemet pa extensiv form.

(3 podng)
b) Rikna ut sannolikheten for att det blir regn givet att prognosen har visat
fint véider.
(2 poiing)
¢) Bestidm var festen bor hallas?
(3 poiing)

d) Foretaget som dger festlokalen har markt hur mycket de forlorar pa att lata
vissa av sina kunder bestdimma sig en vecka fore om de vill hyra eller ej. Hur
skulle beslutet om var festen ska hallas férdndras om alla kunder var tvungna
att fatta beslut en manad i forvig, det vill sdga ingen viaderprognos finns till
hjdlp vid beslutsfattandet? Sannolikheten for regn antas som ovan nimnt vara
0.45.

(2 poing)





