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Institutionen f6r ekonomisk och industriell utveckling
Avdelningen f6r Industriell ekonomi

Johan Holtstrom

TENTAMEN I

TEIE17 Industriell ekonomi, grundkurs

TISDAGEN DEN 9 JANUARI, 2018, kl. 14-19

Kurskod: TEIE17
Provkod: TEN2

Antal uppgifter: 8 (alla uppgifter innehaller deluppgifter)

Antal sidor inklusive denna: 13 (svarsutrymme finns i hiftet)

Ansvarig lirare: Johan Holtstrém, tfn 013-28 16 14, johan.holtstrom@liu.se
Besoker skrivsalarna frin kl: 16:00

Kursadministrator: Gorel Fornander, gorel.fornander@liu.se

Anvisningar

1.
2.

Skriv ditt AID p4 varje sida innan du limnar skrivsalen.

Du maste lamna in skrivningshiftet och skrivningsomslaget innan du gar (iven om det inte innehaller
ndgra 16sningsforslag).

Ange pa skrivningsomslaget hur manga sidor du limnar in.

Om skrivningen

Tillitna hjilpmedel: Riknedosa med témt minne, pennor, pennvissare, radergummi och linjal samt
svensk-persiskt lexikon eller svensk-ryskt lexikon. Inga andra hjilpmedel ir tillatna.
Vid varje uppgift finns angivet hur méinga poing en korrekt 16sning ger. Sammanlagt kan hogst 68
poing erhallas pa denna tentamen. Det krdvs minst betyg 3 pa tentamen och att Gvriga kursmoment ar
godkinda fOr att erhélla ett slutbetyg (3, 4, 5) 1 kursen. Betygsgrinser enligt tabellen:

Betyg Poing
3 36
4 47
5 57
Maxpoing 68

Det idr viktigt att 16sningsmetod och berikningar redovisas fullstindigt samt att bakomliggande
resonemang redovisas i sin helhet. Enbart slutsvar godtas inte (om inte annat anges i uppgiften).

ANVAND SVARSUTRYMME I HAFTET I FORSTA HAND - SKRIV KLART OCH
TYDLIGT!

LYCKA TILL!
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1. Foretagsekonomiska foreteelser och begrepp (12 p)
Nedan foljer ett antal pastaenden som du skall ta stallning till. For ratt svar ges 1 poang, ett felaktigt
svar ger minus 0,5 poang, inget svar ger 0 poang. Lagst ger uppgiften 0 poang (du kan alltsa inte fa
ett negativt slutresultat pa denna uppgift).

LAS TEXTEN NOGA OCH SVARA BARA OM DU AR SAKER PA DITT SVAR!

Sant/Ja Falskt/Nej

1. Avskrivningar 6ver plan (6veravskrivning) pé foretagets inventarier
gors for att ge en rattvisande bild i redovisningen av det verkliga vardet U O
av foretagets maskiner och inventarier.
Sant/Ja Falskt/Nej

2. Begreppet kostnad avser resursforbrukningen under en viss tidsperiod
och kan dérfor definieras som en periodiserad utgift. U 0
Sant/Ja Falskt/Nej
3. En nackdel med enskild firma &r att &garen &r personligt ansvarig for
foretagets skulder och de avtal som ingatts. En konkurs kan darfor dven U 0

drabba agarens privata tillgangar.
Sant/Ja Falskt/Nej

4. Ett foretag som under ett rakenskapsar uppvisar positivt kassaflode
frén den I6pande verksamheten kan samtidigt uppvisa negativ U O
vinstmarginal.
Sant/Ja Falskt/Nej

5. Vid sjélvkostnadsberakning med hjalp av en palaggskalkyl identifieras
alla kostnader direkt till olika kostnadsstéllen och fors dérefter 0 g
schablonmassigt till foretagets olika produkter beroende pa vilken
andel respektive produkt har av omséttningen.
Sant/Ja Falskt/Nej

6. Vid vérdering av ett foretag med hjélp av avkastningsvéardering
berdknas foretagets varde genom skillnaden mellan tillgangar och U 0
skulder, dvs. ett varde pa foretagets eget kapital justerat for bl.a. dolda
reserver.
Sant/Ja Falskt/Nej
7. Redovisningen styrs av ett antal grundlaggande principer. En sadan
princip &r forsiktighetsprincipen. Den betyder att foretagets tillgdngar U O

inte skall dvervarderas och skulder inte skall undervérderas.
Sant/Ja Falskt/Nej

8. Nér internrantan (diskonteringsrantan) ar lagre an kalkylrantan ar
investeringen lonsam. U O
Sant/Ja Falskt/Nej
9. En affarshandelse paverkar foretagets ekonomiska stallning. Enligt
bokfdringslagen maste det finnas ett bevis pa affarshiandelsen som U O

underlag for bokforingen. Detta bevis/dokument kallas verifikation.
Sant/Ja Falskt/Nej

10. Det dr styrelsen i ett aktiebolag som tillsétter och avsatter VD.
0 O
Sant/Ja Falskt/Nej

11.  Ennormalkalkyl ger en jamnare prissattning i jamforelse med en
genomsnittskalkyl. Det leder daremot till att foretaget i perioder med U 0
hog sysselsattningsgrad inte formar att generera tillrackligt hoga
intakter for att tdcka sina kostnader, sk undertackning.
Sant/Ja Falskt/Nej

12.  Amortering av banklan &r en utbetalning men inte en kostnad.
0 O
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2. Likvida medel och resultat (8 p)

For att fa information om hur ett foretag gar ar det viktigt att forsta hur olika affarshandelser paverkar
likvida medel (in- och utbetalningar) och resultatet (vinst/forlust). Ta stallning till nedanstaende

affarshandelser. Ingen affarshdndelse &r bokford sedan tidigare.

Bortse frdn eventuella

foljdkonsekvenser. Rétt svar med belopp (positivt, negativt, inte alls) ger 0,5 poéang. Felaktigt svar

ger minus 0,5 podng. Uppgiften ger lagst 0 poéng totalt.

OBS! Svara med BELOPP (samt + eller -). Omarkerad ruta rédknas som obesvarad.

Affarshandelse:

Hur paverkas:

Likvida medel Resultatet
(kassa och bank) (arets vinst/forlust)
(0,5 p/ uppgift) (0,5 p/uppygift)

1. Foretaget amorterar 400 000 kronor pa ett banklan och
betalar samtidigt ranta pa 30 000 kronor pa de Ian
foretaget har.

2. Foretaget séljer under aret en inventarie som det inte
langre finns behov av i verksamheten. Priset som
erhalls for inventarien ar 150 000 kronor (inklusive
moms 25 %) och realisationsforlusten ar 25 000 kronor

3. Foretaget aterfor vid arsbokslutet periodiseringsfonder
pa 200 000 kronor.

4, Foretaget genomfdr en nyemission av 1 000 000 nya
aktier med ett kvotvarde pa 10 kronor, totalt belopp ar
10 000 000 kronor

5. Foretaget saljer varor pa kredit for
1 000 000 kronor inklusive moms 25 %.

6. Foretaget saljer varor kontant for 10 000 kronor
inklusive moms 25%.

7. I juli 2017 gor féretaget en utbetalning av semesterléner
till de anstéllda som inarbetades under 2016 pa 500 000
kronor.

8. Foretaget far utdelning pa en obligation (finansiell

anlaggningstillgang) som foretaget har. Beloppet ar
50 000 kronor.
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3. Produktkalkylering: Sarkostnader och tackningsbidrag (7 p)
Ett textilforetag producerar bl.a. en kollektion av pikétrojor i fyra olika farger; bla, svart, rod och vit.
Varje farg produceras i fem olika storlekar; XS, S, M, L och XL. Varje storlek och farg produceras i
en volym om 4 000 stycken. Textilforetaget séljer trojorna till en storre klddkedja som betalar 105 kr
per troja.

De rorliga kostnaderna for material och I6ner ar 40 kronor/styck. Varje storlek kostar 6 000 kronor i
omstallningskostnader av maskinerna. Varje farg kostar foretaget 20 000 kronor att lagerhalla.
Awvskrivningar och évriga tillverkningsomkostnader uppgar till 90 000 kronor/ar fér denna kollektion
av pikétrojor. Arbetsledningen kostar 500 000 kronor/ar och ar en samkostnad for all tillverkning av
foretagets trojor. Foretaget tillverkar d&ven andra modeller av trojor.

a) Vilken dr sarkostnaden for samtliga pikétréjor av denna modell.

b) Vilken dr sérkostnaden for pikétréjor i storlek XS.

¢) Vilken ar sérkostnaden for réda pikétrojor.
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d) Vilken ar sarkostnaden for ytterligare en pikétroja.

e) Berékna totalt tickningsbidrag for alla pikétrojor.

f) Berakna tackningsgraden for pikétrojor i storlek M.

g) Vad har man for anvandning av tdckningsgraden?
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4. Investering i ny produktionsutrustning (8 p)

Du ar VD for ett norskt foretag som tillverkar JetPacks. Marknaden fér denna produkt har funnits i ett
antal ar och flera av konkurrenterna har valt att arbeta pa den lite stérre och bredare marknaden for en
standardprodukt. Men over tid sa har I6nsamheten borjat att sjukna och ni tittar pa alternativ till den
standardprodukt som uteslutande tillverkas av ditt foretag idag. Med tanke pa klimatférandringarna
funderar foretaget pa att introducera en mer miljévanlig produkt, Green. For den produktionen behover
ny produktionsutrustning inforskaffas med foljande forutséttningar.

Ny produktionslina ”Green”

Grundinvestering 24,0 MKr
Inbetalningar/ar 14,0 MKr
Utbetalningar/ar 8,9 MKr
Restvéarde 2,5 MKr

Livslangden pa produktionsutrustningen beréaknas till 8 &r och kalkylrantan ar 14 %, foretaget raknar
med en aterbetalningstid pa gjorda investeringar pa 5 ar. Investeringskalkylformler finns i bilaga 2.

a. Vilken dr investeringens pay-off tid och ar investeringen I6nsam vid den berdkningen? (1p)

b. Berékna investeringens nettonuvarde (NPV) och besvara om investering ar I1énsam? (3p)

c. Foretaget beréknar investeringens internréanta till 14,64 %. Vad ar innebdrden av det? (2p)

d. Forklara hur en lagre kalkylranta skulle paverka investeringens nuvarde och varfor. (2p)
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5. Bokforing (6 p)

a.

Foretaget far en faktura 2017-12-30, som du ser nedan. Vid sidan av fakturan listas nagra olika
konton i bolagets redovisningssystem. Din uppgift &r att kontera fakturan ratt med hjalp av kontona
i listan nedan. Eftersom det ar hog tid for bokslutsarbete behandlar du fakturan pa lampligt satt sa
att ratt belopp hamnar pa ratt konto direkt. Fyll i konteringsstampeln nedan med ratt belopp och rétt
konto. Det aktuella datumet &r 2017-12-30, dvs. vi antar att faktura-, ankomst-, konteringsdatum &r
samma datum. (3 p)

Fakr“ra Konto |Namn
Tillgangar
Fakturadatum: Fakturanr: Kundnr: 1510 _ [Kundfordringar
2017-12-30 32645 12569 1790  |Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
. ) 1920  |PlusGiro
Namn Svenssons Industri AB Betalningsvillkor: - pilder -
Adress Industriviigen 7 Firfallodag: 2018-01-30 2440 |Leverantérsskulder
Postadress 583 21 Lithia 2610 Utgaende moms
Telefon 555-154689 2640  |Ingaende moms
2650  |Redovisningskonto fér moms
Benamning Belopp 2990 | Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intéikter |
Samtalsavgifter, inrikes och utrikes for perioden 1 okt — 30 dec 2017 4 000,00 o :Jlf_l_mr' hclslga:icrl
- KOp av ma ICN VArol
Abonnemang 1 jan — 31 mars 2018 6 000,00 it rnlt:i ;:_"': ool
Totalt netto 10 000,00 ("I i 1:_| 5
25 % 2 500,00 e
Moms 25 B 6310  |Foretagsforsikringar
Att betala 12 500,00
Postadress Org. Nr VAT Nr Telefon Fax PlusGiro
Box 3445 1236984-586  SE123698458601  555-358120 555-358121 369545-9
583 27 Lithia
KONTERING
Ankom Verifikationsnr
171230 1
Konto Debet Kredit

Det finns vissa krav pa hur en faktura skall se ut for att du som foretag skall kunna fa avdrag for den
ingdende momsen. Forutom ett 1opnummer pa fakturan, datum for fakturans utfardande, namn och
adress pa bade kopare och séljare samt information om varorna/tjansterna finns det ytterligare krav,

namn tre. (3 p).
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6. Bokslut — vardering och avskrivning (6 p)

a. Lagervardering och kostnad for salda varor
Mopedspecialisten marknadsfor och saljer mopeder. Under aret inforskaffades varor for
4 395 000 kronor (belopp exklusive moms). Vid ingangen av det aktuella rakenskapsaret var det
ingdende lagervardet 265 000 kronor. Vid slutet av aret gors en lagerinventering (belopp exklusive
moms) som framgar av tabellen nedan:

Modell Antal | Anskaffningsvarde | Ateranskaffningsvarde | Forséljningspris
i kr/styck i kr/styck i kr/styck

Sachs 10 14 400 19 000 29 600

Puch Dakota | 12 11 300 10 000 19 700

HD Wannabe | 25 8900 7 840 16 500

Besvara foljande fragor:

1. Pavilket satt skall lagret varderas, dvs. enligt vilken metod? (1p)
2. Vilket &r lagrets vérde? (1p)
3. Berakna kostnaden for salda varor! (1p)

b. Ett foretag skall gora avskrivningar pa maskiner och inventarier som innehas i verksamheten.
Namn tre olika skal till varfor avskrivningar gors och forklara kortfattat vilken effekt
avskrivningen har/syftar till. (3 p)
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7. Foretagsanalys (12 p)

| bilaga 1 hittar du resultat- och balansrakning for JMZ, ett foretag som bedriver sin verksamhet inom
tillverkningsindustrin. Foretaget ar en av de ledande aktérerna inom sin bransch och ar noterat pa Nasdaq
Nordic. Branschen &r under press med okade krav pa effektivisering genom bl.a. okad konkurrens fran
utlandska aktorer som vill skapa en position pa den svenska marknaden. Din uppgift ar att gora en analys
av foretaget. Du kan anta att skattesatsen &ar 22 %.

a. Hur mycket har delats ut i aktieutdelning per aktie under 2016 om du utgar fran fritt eget
kapital for 2015 och vilken &r direktavkastningen om aktiekursen &r 61 kronor? (2p)

b. Vilken genomsnittlig skuldranta kan du uppskatta att JMZ har for rakenskapsaret 20167 (1p)

c. Berédkna foretagets bruttovinstmarginal for 2016. (1p).

d. Gor en likviditetsanalys genom att berdkna foretagets kassalikviditet fér 2016 och
kommentera vardet. (2p)
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e. Komplettera din analys med att berdkna soliditeten for 2016 och forklara vilka nackdelar det
kan finns for ett foretag med en alltfor 1ag soliditet? (2p)

f.  Gor en I6nsamhetsanalys genom att berékna rantabilitet pa totalt kapital, R; for 2016. (1p)

g. Forklara genom DuPont-modellens ingaende komponenter hur foretaget kan bli mer effektivt
och darigenom 0ka sin avkastning. (3p)
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8. Foretagsvardering (9p)

Foretaget IMZ, som du hittar balans- och resultatrakning till i bilaga 1, star infor stora forandringar som
beror pa hur konkurrensen har utvecklats under de senaste aren inom branschen. Foretaget vill vara
offensivt och har for avsikt att expandera ytterligare genom att antingen véxa av egen kraft eller genom
att forvarva nagot annat foretag. Oavsett vilket alternativ som skulle vara aktuellt maste foretaget titta
pa olika finansiella losningar for en sadan tillvaxt. En del i ett sddant underlag &r naturligtvis att visa
vad foretaget har for varde. Det kan ske pa flera olika satt t.ex. kan vi enkelt rakna fram foretagets
borsvarde genom att ta den aktuella aktiekursen, 61 kr (enligt uppgift 7a) multiplicerat med antalet aktier
i foretaget 42 miljoner stycken (bilaga 1), vilket ger ett borsvérde pa 2 562 miljoner kronor.

Din uppgift & nu, med hjélp av informationen nedan och i bilaga 1 att komplettera bilden av foretaget

genom att:

1. Berdkna foretagets avkastningsvarde (2p)
2. Berékna foretagets substansvarde (4p)

3. Kortfattat forklara varfor avkastnings-, bors- och substansvardena skiljer sig at (3p)

Kompletterande information:

e Utga fran att skattesatsen ar 22 %.

e Utga fran att normal avkastning i foretaget utgors av ett genomsnitt for aren 2012 - 2016.

e Antag att kalkylrantan ar 10 %
e Den berdknade tillvéxttakten for foretag i branschen ar 1 %.

e Foretagets byggnader och mark har ett marknadsvérde pa 461,44 MSEK

e Foretagets maskiner och tekniska anlaggningar har ett marknadsvarde pa 330 MSEK
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Resultatriakning for JMZ
Belopp i MSEK 2016 2015 2014 2013 2012
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 12 079,2 12577,3 12 480,3 12 283,2 11 950,2
RORELSENS KOSTNADER
Varukostnader -7 809,6 -8 088,6 -8142,6 -8 143,8 -7 892,4
Ovriga kostnader -1977,6 -2026,2 -2 016,0 -1955,4 -1869,6
Personalkostnader -2 005,5 -1977,0 -1947,0 -1844,4 -1734,6
Avskrivningar -197,7 -200,4 -193,2 -182,1 -198,6
Summa rorelsens kostnader -11990,4 -12 292,2 -12 298,8 -12 125,7 -11 695,2
RORELSERESULTAT 88,8 285,1 181,5 157,5 255,0
FINANSIELLA POSTER
Rénteintdkter och liknande resultatposter 0,3 0,2 0,6 0,6 1,8
Réntekostnader och liknande resultatposter -16,2 -17,7 -21,0 -20,7 -30,9
Summa resultat fran finansiella poster -15,9 -17,5 -20,4 -20,1 -29,1
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 72,9 267,6 161,1 137,4 225,9
Skatt pa arets resultat -18,6 -47,6 -38,1 32,7 -46,5
ARETS RESULTAT 54,3 220,0 123,0 104,7 179,4
Balansrakning for JMZ
Belopp i MSEK 2016 2015 2014 2013 2012
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 54,6 62,7 69,6 70,2 47,1
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 138,0 101,4 85,2 83,4 87,6
Inventarier, verktyg och installationer 405,6 426,9 475,2 443,1 423,0
Summa anlaggningstillgangar 598,2 591,0 630,0 596,7 557,7
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 1972,5 2140,5 21414 2137,2 2078,7
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 121,8 135,9 147,3 132,3 183,6
Ovriga kortfristiga fordringar 125,7 36,0 89,7 70,5 33,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 310,5 334,8 306,6 303,0 283,2
Summa kortfristiga fordringar 558,0 506,7 543,6 505,8 500,4
Kassa och bank 81,3 91,5 101,7 102,3 200,1
Summa omsittningstillgangar 2611,8 2738,7 2768,7 2745,3 2779,2
SUMMA TILLGANGAR 3210,0 3329,7 3416,7 3342,0 3336,9
Belopp i MSEK 2016 2015 2014 2013 2012
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (42 000 000 aktier, kvotvarde 9 kr) 378,0 378,0 378,0 378,0 378,0
Balanserat resultat 900,8 937,0 973,4 989,8 944,5
Arets resultat 54,3 220,0 123,0 104,7 179,4
Summa eget kapital 1333,1 1535,0 1474,4 1472,5 1501,9
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 677,4 475,4 633,9 631,8 687,0
Ovriga langfristiga skulder* 23,8 24,2 28,3 26,3 23,9
Summa langfristiga skulder 701,2 499,6 662,2 658,1 710,9
Kortfristiga skulder*
Leverantorsskulder 643,5 760,8 763,5 724,2 621,9
Ovriga kortfristiga skulder 107,1 105,6 92,7 94,8 104,1
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 425,1 428,7 423,9 392,4 398,1
Summa kortfristiga skulder 1175,7 1295,1 1280,1 12114 1124,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3210,0 3329,7 3416,7 3342,0 3336,9

*=gj rantebarande skulder
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BILAGA 2

Formler for investeringskalkylering

Det finns nagra olika satt att skriva formlerna for berdkning av olika varden i investeringskalkylering.
De olika varianterna som forekommit i kursen, antingen i foreldsningar eller i boken finns atergivna
nedan.

Slutvirde:
Kapitaliseringsfaktorn: (1 + r)"

Nuvarde:
1
Nuvardefaktorn: — eller: 1+7r)™
(1+r)n ( )
Nuvardesumma:
1-(1+r)~ " (1+r)-1
Nusummefaktorn: eller: —————
T r(1+r)n
r

Annuitetsfaktorn:
1-(1+7r)™1
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