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1. Foretagsekonomiska foreteelser och begrepp (11 p)
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Nedan foljer ett antal pastdenden som du skall ta stdllning till. For rétt svar ges 1 poang, ett felaktigt
svar ger minus 0,5 poding, inget svar ger 0 poéng. Lagst ger uppgiften 0 podng (du kan alltsé inte fa

ett negativt slutresultat pd denna uppgift).

LAS TEXTEN NOGA OCH SVARA BARA OM DU AR SAKER PA DITT SVAR!

Sant/Ja Falskt/Nej
1. Ett negativt kassaflode betyder att de inbetalningar foretaget far ar SANT - sid
lagre &n utbetalningarna. Det gor att foretaget dver tid far en forsdmrad 0 g 501
betalningsformaga och ddrmed en forsdmrad likviditet. Holmstrém
Sant/Ja Falskt/Nej
2. Minimikalkylen ger fullstindig kostnadsfordelning och den ar lamplig FALSKT
nir foretagets kapacitet ar fullt utnyttjad och man skall besluta om U O s214
befintlig produktion skall erséttas med annan produktion.
Sant/Ja Falskt/Nej
3. Foretagets resultatrakning kan ses som en specifikation dver SANT —s
forindringen i eget kapital. u g 344+FO11
Sant/Ja Falskt/Nej
4. En nackdel med storskalig produktion (stordrift) 4r att de fasta FALSKT —
kostnaderna per producerad enhet paverkas negativt i takt med 6kad u g FO och sid
produktionsvolym. 169
Sant/Ja Falskt/Nej
5. Vid trang sektion menas att den kapacitet foretaget har av ett visst slag SANT —
ar fullt utnyttjad. Om foretaget har fler 4n en trdng sektion bor man U O s277
vilja att tillverka den produktkombination dér totalt tdckningsbidrag
(TTB) ér storst.
Sant/Ja Falskt/Nej
6. Redovisningen i ett foretag styrs av ett antal grundldggande principer. FALSKT FO
En s&dan princip dr matchningsprincipen. Det betyder att ett foretags u g 9
intékter och kostnader som &r hanforliga till ett rakenskapsar endast
skall tas med om tidpunkten for betalningen ar under ridkenskapsaret.
Sant/Ja Falskt/Nej
7. Antag att en planerad investering har en internrénta pa 12 % och att FALSKT
foretagets kalkylriéinta &r pa 14 %. Ar investeringen 16nsam? u g $299.
Sant/Ja Falskt/Nej
8. Med bokfort restvdrde menas den del av tillgingen som kan anses FALSKT —
forbrukad genom arets avskrivningar. U O s128
Sant/Ja Falskt/Nej
9. For ett foretag ar en /dg kassalikviditet (t.ex. 30 %) ett problem om SANT —
foretaget i betalar kontant for sina inkdp och séljer pa kredit. 0 g $395 + héftet
s. 13
Sant/Ja Falskt/Nej
10.  Ett foretag som har ett resultat pa 50 000 kronor efter skatt har en ldgre FALSKT —
lonsamhet an ett foretag som har ett resultat pa 100 000 kronor efter u g sid 123
skatt.
Sant/Ja Falskt/Ne
11.  En hog skuldsdttningsgrad motsvarar en ldg soliditet. SANT sid
[ [ 128
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2. Likvida medel och resultat (7 p)

For att fa information om hur ett féretag gar ar det viktigt att forsta hur olika affarshiandelser paverkar
likvida medel (in- och utbetalningar) och resultatet (vinst/forlust). Ta stillning till nedanstaende

affarshiandelser.

Ingen affarshdndelse &ar bokford sedan tidigare. Bortse

fran eventuella

foljdkonsekvenser. Rétt svar med belopp (positivt, negativt, inte alls) ger 0,5 podng. Felaktigt svar
ger minus 0,5 podng. Uppgiften ger ligst 0 poéng totalt.

OBS! Svara med BELOPP (samt + eller -). Omarkerad ruta riknas som obesvarad.

Affarshindelse: Hur paverkas:
Likvida medel Resultatet
(kassa och bank) (arets vinst/forlust)
(0,5 p/ uppgift) (0,5 p/uppgift)
1. Foretaget tar upp ett nytt lan pa 3 000 000 kronor. +3 000 000 0
2. Foretaget far utdelning pa langsiktiga +250 000 +250 000
vérdepappersinnehav med 250 000 kr.
3. Foretaget koper in en ny truck (maskiner och - 150 000 0
inventarier) under aret for 150 000 kr som betalas
kontant.
4, Vid upprittande av bokslut for 2013 visar det sig att 0 +500 000
resultatet fore bokslutsdispositioner och skatt blir en
forlust pa 500 000 kronor. I redovisningen aterfors
dérfor periodiseringsfonder i tillracklig omfattning sé&
att ”Arets resultat” skall bli noll kronor.
5. Foretaget sdljer varor pa kredit for 0 + 3200 000
4 000 000 kronor inklusive moms 25 %.
6. Foretaget betalar rantor pa 75 000 kronor och amorterar - 225000 -75 000
banklan med 150 000 kronor.
7. I juli 2014 gor foretaget en utbetalning av semesterloner - 450 000 0
till de anstéllda som inarbetades under 2013 pa 450 000
kronor.

Uppgift 2.3 om inkdp av en truck (maskiner och
inventarier), sa kan den ju vara lite svar eftersom
man kan anta att en sadan skall skrivas av och i sa
fall ocksa paverka resultatet genom avskrivning. Nu
framgar inte nagot om avskrivning i uppgiften
varfor tolkningen ar, och som anges i uppgiften, att
det ar sjalva inkopet av trucken det handlar om och
den i sig paverkar inte resultatet utan det gor
bolagets avskrivningspolicy.
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3. Produktkalkylering: Paliggskalkyl (8 p)

AB Regnbagen i Staffanstorp tillverkar bland annat takavvattningsprodukter. Foretaget har en méngd
maskiner av olika slag till sitt forfogande. Det finns personal i lagret (1 person) samt i tillverkningen (3
personer). Foretagets dgare fungerar som séljare. Fran redovisningen har man tagit fram foljande
produktfakta for en period som far anses som normal for verksamheten:

Direkt material, dM 3200 000 kr
Materialomkostnader, MO 800 000 kr
Direkt 16n, dL 600 000 kr
Tillverkningsomkostnader, TO 4 200 000 kr
Tillverkningskostnad 8 800 000kr
Affarsomkostnader, AFFO 880 000 kr
Sjalvkostnad 9 680 000kr

a) Berdkna sjdlvkostnaden for produkt REGNA dér det gar at direkt material for 208 kr och direkt
16n 130 kr. Ta forst fram lampliga palaggsbaser. (5p)

SVAR:

Berikna pélaggsbaser for, TO, MO och AFFO. Utgé fréan att direkt 16n anvénds vid berdkningen av
TO, direkt material vid berdkningen av MO och tillverkningskostnaden vid berdkningen av AFFO.
Berdkna paliggsbaser

MO 800 000/ 3 200 000 =25 %

TO 4 200 000/ 600 000 = 700 %

AffO 880 000/ 8 800 000 = 10%

Sjalvkostnaden

Direkt material, dM 208 kr
Materialomkostnader, MO (208*0,25) 52 kr
Direkt 16n, dL 130 kr
Tillverkningsomkostnader, TO (130*7) 910 kr
Tillverkningskostnad 1300 kr
Afférsomkostnader, AFFO 130 kr
Sjalvkostnad 1 430kr

b) Forséljningspriset for produkten ar 1 787,50 kr/st, vilken ar foretagets marginal? (1p)

Svar:w =0,20 ==> 20%
1787,50

c) Ge forslag pa hur foretag kan fordela kostnader pa ett s rattvist satt som mojligt? (1p)
INGA BERAKNINGAR SKALL GORAS I DENNA FRAGA!

Diskussion om underlag till paldggsbaser, t.ex. direkt material och direkt lon som i
denna uppgift eller lageryta, hyreskostnad, maskintid eller virde.

d) Produkten som tillverkas har en positiv vinstmarginal, men ytterligare konkurrens fran kinesiska
tillverkare kommer att pressa foretaget att sdnka forséljningspriset till en niva under dagens
sjalvkostnadspris. Foretaget kan da stéllas infor valet att 14gga ner produkten som beskrivs ovan.
Vad kan det finnas for skil att &nd& behélla produktionen av REGNA? (1p)

SVAR: Att foretaget kan fordela kostnader pa flera produkter, man kanske ocksa skall se 6ver hur
omkostnaderna fordelas, dvs. ar det en réttvis fordelning eller inte. REGNA kanske stodjer andra
produkter i sortimentet och méste finnas av den anledningen.
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4. Resultat och l6nsamhet (7 p)

Ett underleverantorsforetag inom jordbrukssektorn har foljande kostnader:

Rorliga materialkostnader 15 kronor/enhet
Rorliga 16nekostnader 15 kronor/enhet
Ovriga rorliga lénekostnader 10 kronor/enhet
Avskrivningar 400 000 kronor/ar
Administrations- och distributionskostnader 1 250 000 kronor/ar

Ett &r &r foretagets forsédljning 130 000 enheter. Forséljningspriset &r 60 kronor/enhet.

1. Hur stor blir foretagets vinst (bortse fran skatt)? (1p)

a) Resultat = Totala intékter - Totala Kostnader
Totala Intdkter = Antal sédlda enheter multiplicerat med forséljningspris / st
Totala Intdkter = 130 000 * 60 = 7 800 000 kr
Totala Kostnader = Totala fasta kostnader + Totala rorliga kostnader
Totala Kostnader = 400 000 + 1 250 000 + (15+15+10)*130 000 = 6 850 000 kr
Resultat = 7 800 000 — 6 850 000 =950 000 kr

2. Hur stor &r sédkerhetsmarginalen i procent? (1p)
Sdkerhetsmarginal = (m-x)/m
m = tillverkad volym
x = nollpunktsvolym

Nollpunktsvolym = Fasta kostnader / (férsédljningspris - rorlig kostnad per styck)
Nollpunktsvolym = 1 650 000 / (60-40 ) = 82 500 st
Sakerhetsmarginal = (130 000-82 500)/130 000 =36,5%

3. For att forbéttra 16nsamheten planeras en rationaliseringsatgird, som minskar
arbetstidsatgdngen med 40 % (péverkar bade rorliga 16nekostnader och dvriga 6vriga rorliga
16nekostnader), materialférbrukningen med 20 % och men 6vriga kostnader 6kar med 1 000
000 kr. Forséljningen antas ofordndrad, 130 000 enheter per ar.

Ar 4tgirden 16nsam? Berikna och redovisa om det #r vinst eller forlust. (2p)

Rorliga kostnader efter rationaliseringséatgarder:
Rorliga materialkostnader  15*0,80 = 12 kr/st
Rorliga 16nekostnader 15*0,6 = 9 kr/st
Ovriga rorliga 16nekostnader 10*0,6 = 6 kr/st

Fasta kostnader okar med 1 000 000 kr till totalt 2 650 000 kr.
Resultat = 130 000*60 - 2 650 000 - (12+9+6)*130 000 =
7 800 000 —2 650 000 — 3 510 000 =1 640 000, lonsam.

Okningen av 6vriga kostnader med 1 000 000 kronor rérde avskrivningar och administrations-
och distributionskostnader tillsammans 1 MSEK.
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4. Foretaget funderar pa att investera i en ny maskin for bearbetning av vissa detaljer i
produktionen. Arne, som dr ansvarig for investeringar tycker att enklast mdjliga metod for
berdkning ger ett tillrdckligt bra underlag for beslut.

Skall foretaget investera i den nya maskinen om grundinvesteringen dr 2 000 000 kronor och
man kréaver en aterbetalning pa 4 ar och de arliga inbetalningsoverskotten dr 525 000 kronor.
Kalkylrantan ér 5 % och maskinen antas inte ha négot restvérde. Eventuella formler finns i
bilaga 2. Ar det ett 1dnsamt alternativ under dessa forutsittningar? Eftersom du inte tycker att
ett underlag med enklast mojliga metod racker kompletterar du underlaget med en
nuvardesberikning. (3 p)

Losningsforslag
Investeringen dr 16nsam under forutsittning med den enkla modellen Pay-off

G/I =2 000 000 / 525 000 kr = 3,8 ar och kravet dr 4 ar = 16nsam. Hénsyn till pengar s
forandrade virde Over tiden tas inte.

Nar det géiller NPV sa blir resultatet det omvénda, dvs...

1—(140,05)~%

NPV ger —2 000 000 + 525 000 * 505

=-138376 kr

Béde pay-off och berdkning med NPV soks. Den ér 16nsam eftersom aterbetalningen ar gjord
efter mindre 4n 4 ar enligt pay-off metoden men &r inte I16nsam genom att den har ett negativt
NPV. Det gor att beslutsunderlaget bor kompletteras med andra dverviganden for att ge ett
tydligare besked om vilket beslut man skall fatta.
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5. Investeringskalkylering och kapitalbehov (8 p)

a)

Cykelramar AB tillverkar cykelramar av olika modeller. I tillverkningen anvidnder man den
automatiserade ramsvetsningsmaskinen lhardig. Ihérdig koptes for 13 ar sedan till inkopspriset
4 000 000 kronor och ar idag helt avskriven, dvs. det bokforda vdrdet ar noll kronor.
Utrangeringsvardet for Ihardig dr 1 500 000 kronor. Ihédrdig berdknas hélla i ytterligare 5 ar och
kommer dérefter att skrotas och har dé inte heller nédgot skrotvirde. Den éarliga driftskostnaden for
maskinen dr 175 000 kronor per ar och det 16pande underhallet dr 75 000 kronor per ar.

Cykelramar AB funderar p4 att redan nu byta ut Ihérdig till en ny maskin, Rapid. Rapid skulle kosta
5000 000 kronor i ink6p och ytterligare 500 000 kronor i installation. Rapids ekonomiska livslangd
ar 16 ar och restvérdet uppskattas till 800 000 kronor. Den érliga driftkostnaden uppgar till 35 000
kronor.

Maskinerna gor samma uppgifter och forvéntas i nuldget inte paverka de érliga inbetalningarna,
utan de &dr ofordandrade och uppgar till 6 000 000 kronor per ar.

Kalkylrdntan ér 14 procent. Motivera valet av berdkningsmetod, gor berdkningar och foresla vilket
alternativ som Cykelramar AB bor vélja. (4p)

Vid ersdttningsinvesteringar bor man vdlja annuitetsmetoden. Eftersom de darliga inbetalningarna
dr lika kan dessa uteldmnas vid berdkningen eftersom beslutet enbart handlar om val av maskin.

Annuitetsmetoden gdr ut pad att fordela investeringsforloppets alla in- och utbetalningar jamnt over
investeringens ekonomiska livslingd. Vilj ddirfor annuitetsmetoden eftersom det dr olika livslingd
pd investeringsalternativen. Annuitetsmetoden dr ldmplig vid investeringar av olika livslingd,
vilket ofta gdller vid ersdttningsinvesteringar.

Annuiteten i kronor per ar = Inbetalningsoverskott per dr — annuiteten av (grundinvestering —
nuvdrdet av restvirdet)

Annuiteten av investeringen =
(Inbetalningar — Driftskostnad) — v/(1-(1+r)"-n) *(grundinvesteringen — 1/((1+r)"n)*restvirdet)

Thardig:

(=175 000— 75 000) — (0,14/(1-(1+0,14)™-5))*(1 500 000 - (1/((1+0,14)"5)*0)) = - 686 925 kr
1 detta alternativ ses alltsa de 1,5 MSEK som sjdlva investeringen.

Rapid:

(—35000)—0,14/(1-(1+0,14)"-16)*(4 000 000 - 1/((1+0,14)"16)*800 000) = - 657 769 kr

1 detta alternativ bor man alltsd rdakna med att grundinvesteringen pd 5,5 MSEK minskas med 1,5
MSEK som dr sjdlva utrangeringen, dvs. om du skall képa en ny maskin "Rapid” sd sdljer du ju
samtidigt den maskin du har och som inte behovs lingre “Ihdrdig” och far in 1,5 MSEK.... dvs,
som grundinvestering kan du da sdtta vdrdet 4,0 MSEK.

Alternativen dr i princip likvdrdiga, med en viss 6vervikt till Rapids fordel, ddr kanske man da bér
overviga kompletterande information for sitt slutgiltiga beslut, men pd rent kalkylmdssig grund
givet forutsdttningarna dr det Rapid som skall viljas, om inte annat sd kommer frdgan upp om fem
dr ndr Ihdardig inte ldgre dr ekonomiskt lonsam att behdlla.
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b) Baserat pa uppgifterna nedan, berdkna genomsnittligt behov av rorelsekapital for foretaget AB
ProduktEn. Utga fran att foretagets forsaljning dr 365 000 enheter och rdkna med 365 dagar/ar.
Loner och tillverkningsomkostnader antas uppkomma successivt under produktionstiden. (2p)

AB ProduktEn
Direkt Material 50 kronor
Direkt Lon 90 kronor
Tillverkningsomkostnader 150 kronor
Avskrivningar 100 kronor
Totalt 390 kronor
Tid i rdvarulager 15 dagar
Produktionstid 5 dagar
Tid 1 fardigvarulager 20 dagar
Leverantorskredittid 30 dagar
Kundkredittid 30 dagar
365 000 enheter per &r / 365 dagar per &r=1 000 enheter per dag
Avskrivning ger inte upphov till ngot kapitalbehov.
Vertikal snittning / balansmetoden
Révarulager: 1000x50x 15= 750.000
Produktionstid: 1 000 x (50+(90+150)/2) x 5= 850.000
Férdigvarulager: 1 000 x (50+90+150)x20= 5800 000
LeverantOrskredittid:- 1000x50x30= -1500 000
Kundkredittid: 1 000 x (50+90+150)x30= 8 700 000
=> 14 600 000
Horisontell snittning / tidsmetoden
dM: 1 000 x 50 x (15-30+5+20+30= 2 000.000
dL + TO: 1 000 x (90+150) * (5/2+20+30) = 12 600.000
=> 14 600 000

¢) Hur kan ett producerande foretag minska sitt behov av rorelsekapital? Ange tva olika sétt? Svara
kortfattat i punktform! (2p)
Losningsforslag:

e Forkorta betalningsfristen for kunder fran t.ex. 30 dagar till 20 dagar.

e Forsoka fa langre kredit fran leverantdrerna, t.ex. fran 30 dagar till 45 dagar.

e Effektivisera logistikhanteringen t.ex. utifran leveranser just-in-time och ddrmed minska
tiden for ravaror i ravarulagret.

e Effektivisera faktureringen t.ex. genom att fakturera snabbare, d v s se till att fakturor géar
ivdg sé snabbt det gar till kund, eller delfakturera under pagéende jobb, forskottsfakturera
eller utnyttja factoring, d v s silja kundfordringar & fa betalt direkt.

e Utnyttja mer modern produktionsteknologi och paverka tillverkningstiden sa att den blir
kortare.

e Effektivisera marknads- och forsédljningsaktiviteterna sé att tiden i fardigvarulagret
minskar — dvs. att varorna l1dmnar foretaget och nar kunderna tidigare.

e Bittre produktionsplanering sé att kunderna i hogre utstrickning bestéller varorna i
forskott och darmed kan tiden i fardigvarulagret minskas i storre utstrackning.
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6. Fran lopande bokforing till bokslut (3 p)

Att gd frén 16pande bokforing till bokslut stéller foretaget infor tre vikta overviganden: rétt
period, rétt viarde och avsittning till obeskattade reserver i form av bokslutsdispositioner. Vad
ar inneborden av vart och ett av dessa tre dvervidganden? Svara kortfattat men tydligt!

Ritt period:

Ritt period handlar om periodisering av utgifter & inkomster, vilket ger => kostnader &
intékter for aret. Det handlar om att fa resultatrdkningen att beskriva intdkter & kostnader for
aret med hinsyn till bl.a. forutbetalt & upplupet samt avskrivningar.

Ratt varde:

Rétt viarde handlar om vérdering av tillgangar & skulder — ga igenom balansrdkningen och vérdera
enskilda tillgangar (LVP, Nedskrivningar, Avskrivningar)

Avsittningar till obeskattade reserver:

Avsittningar till obeskattade reserver, genom bokslutsdispositioner &r att utnyttja ett
varderingsutrymme och handlar om att minimera skatt och att utjamna bolagets resultat mellan olika
verksamhetsar (0veravskrivning och periodiseringsfond).
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7. Foretagsviardering och aktier (6p)

a)

b)

d)

Vad innebir substansvérdering — vad far man med vid en substansvardering och vad
missar man samt for vilken typ av foretag dr substansvirdering 1amplig (1 p).
Losningsforslag:

Substansvardet ser bara till reella tillgangar och missar varden av t ex personal.
Viktig vid virdering av fastighets och investmentbolag som forvaltar kapital och
fastigheter (mindre roll vid virdering av rorelsedrivande foretag).

Vad dr den stora utmaningen nér man ska rakna ut en avkastningsvérdering. (1p)
Losningsforslag:

Avkastningsvardering kréver att man kan forutsdga framtida avkastning i form av
vinster — kallas ibland “uthdllig-vinst-metoden”. Metoden bygger pé att man ur
foretagets historiska resultat kan hitta en trend for foretagets utveckling.
Avkastningsvéardet baserat pa historiska viarden kanske ointressant — séger lite om
framtiden egentligen.

Téank er teoretiskt att ett borsnoterat foretag ar 1 kris och pa vig att siljas. En omfattande
utredning om bolagets vérde har gjorts infor forsdljningen. Varderingen har skett med
hjalp av tre vanliga metoder och beloppen for de olika vdrderingarna framgar nedan.

e Substansvérdet uppgér till 900 miljoner kr.

e Borsvirdet uppgar till 100 miljoner kr.

o Kassflodesvirdet uppgar till 300 miljoner kr.
Utifrén virderingarna ovan, vilket virde dr mest ritt vid en forséljning? (2p)
Losningsforslag:

Niér det géller “rétt pris” kan berdkningarna ses som underlag till en férhandling om
vad man skall betala vid ett eventuellt forvarv av bolaget. Det finns siledes inte ett rétt
pris. Det finns inslag av subjektiva varderingar som kan paverka foretagets slutgiltiga
varde, det kan ocksa finnas olika motiv fran férvarvaren som paverkar vad priset blir,
dvs. vad skélet till att forvirva ar (t.ex. tillgang till kompetens och produktutveckling)
och dven vad skilet dr att sélja (t.ex. ”bli av med ett problem).

Vilka for och nackdelar finns den med en borsnotering av ett foretag. (2p)

Losningsforslag:

Fordelar: Borskontrakt ger kvalitetsstimpel, Gor foretaget kant, Tillgang till kapital
initialt, Mgjlig “exit” for 4gare, mdjlighet att gora emissioner for ytterligare tillforsel
av kapital.

Nackdelar: Uppfylla krav enligt bérskontraktet, Administrativ bérda, Har
offentlighetens ljus pa sig, ”"Kvartalsmentalitet” (kortsiktigt vinstmaximerande)
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8. Foretags- och rikenskapsanalys (12 p)
Anvind resultat- och balansrdkningen for Full Rulle AB i bilaga 1 {or att géra berdkningar till
denna uppgift. Antag att skattesatsen &ar 22 %.

a)

b)

Berikna foretagets bruttovinstmarginal respektive rorelsemarginal tor 2013. (2p)

Bruttovinstmarginal = (Nettoomséttning — KSV)/Nettoomséttning=(457 934 000-
218 522 000) / 457 934 000 = 52,28%

Rorelsemarginalen = Rorelseresultatet / Nettoomsittning =28 854 000 / 457 934 000
=6,30 %

Foretagets lonsamhet kan métas med hjilp av olika rantabilitetsmatt. Berdkna vardena
for 2013 for foretaget (4p)

1) Réntabiliteten for sysselsatt kapital (Rsyss)

2) Raéntabiliteten for eget kapital (Re)

3) Réntabiliteten for totalt kapital (Rt) — du skall utgd och skissa duPont-modellen nir
du riknar fram Rt.
Losningsforslag:
Rsyss=(Resultat efter finansiella poster+ Rintekostnader) / genomsnittlig
(balansomslutning-icke rdntebdrande krediter):
(17 765 000 + 12 345 000) / ((394 024 000-20 946 000-950 000-9 950 000-7 980
000)+(432 146 000-21 876 000-950 000-17 895 000-10 298 000)/2) =
30 110 000/((354 198 000+381 127 000)/2)= 30 110 000/367 662 500 =8,19 %

Re = Resultat efter finansiella intdikter och kostnader / Genomsnittligt eget
kapital) = 17 765 000 /(((145 129 000+0,78*13 860 000)+(144 304 000+0,78*13
298 000))/2)=11,44%

Rt = Resultat efter finansiella intdikter / Genomsnittligt kapital =
(28 854 000+1 256 000)/((394 024 000+432 146 000)/2)=7,29%
Rt =KoH *VM = 1,108570875 * 0,065751833 = 0,072890567 = 7,29%

ntakier inkl ranteint =ih&&f.ﬁwmluml_
| 459190 000 30 110 000

Y

tot ()

-) IDmsattning ] |Minst:
| 429 080 000 457 934 000 6,58
[Oms_tillg [Oms3tining

. gark 1)

114 684 550 457 934 000 1,11
illg. +) |Totab k /)

| 298 400 450 I 413 085 000




c)

d)
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Forklara varfor det kan vara en fordel att berékna l6nsamheten pa det sysselsatta
kapitalet i jamforelse med lonsamheten pé det totala kapitalet (2p)

Avkastning pa eget och lanat kapital som foretaget maste forranta genom att generera
vinster som kan anvédndas for att ge aktieutdelning eller betala rdnta. Man bortser alltsa
frén sddant kapital som inte genererar nagot rantekrav. Réntabilitet pa sysselsatt
kapital tar alltsd hiansyn till avkastningskrdvande kapital, dvs. eget kapital och
rantebarande skulder. Man kan darigenom se om rantabiliteten riacker for att betala
réntor till 1angivare och om det uppfyller 4garnas avkastningskrav. Man kan ocksé
jamfora réntabiliteten med kostnaden att skaffa nytt kapital till verksamheten. Detta
maétt dr jamforbart med kapitalmarknadsréntan — dvs. man kan jimfora rintabiliteten
for sysselsatt kapital med kostnaden for att skaffa nytt kapital till verksamheten. Ett
hogt virde innebér alltsa en god avkastning pa satsat kapital.

Berékna foretagets kassalikviditet och balanslikviditet for 2013 och kommentera
kortfattat vardena (2p)

Losningsforslag: berikningar = 0,5 p/st

KL = (OT-varulager)/KS= (88 782 100-60 175 000) / 61 027 000=0,4688

BL = OT/KS =88 782 100/ 61 027 000 = 1,4548

Det finns tumregler som man ibland hénvisar till och dér ségs bl.a. att viardet bor ligga dver 1
for att man ska kunna betala sina KS. Foretaget har en bit dit. Om foretaget 1 huvudsak siljer
kontant och koper pa kredit kan det 4nda fungera vél. Det skall ocksa noteras att detta dr en
ogonblicksbild av ldget vid arsskiftet, vill man ha en djupare insikt om hur det forhaller sig
behdver man gora en detaljerad analys av likviditetsbehovet vid olika tidpunkter. Foretaget
anvénder ju dessutom sin checkrikning, vilket antyder att man behover tillgéng till likvida
medel for att jamna ut flodet av in- och utbetalningar i bolaget. Skillnaden mellan
kassalikviditeten och balanslikviditeten handlar om att varulagret inkluderas i den senare.
Mattet blir ddrmed relevant for foretag med (omfattande) ”lagerverksamhet”. En tumregel
sdger att balanslikviditeten bor dverstiga 2, men vad innebér det egentligen om
balanslikviditeten ar lagre/hdgre &n detta? Utgéar man frén att kassalikviditeten bor vara 1 och
balanslikviditeten 2 foreskriver detta relativt stora varulager for foretaget. Medan det finns
vissa fordelar att kdpa in stora volymer, binder lager kapital och det finns ddrmed inget
egensyfte med att ha ett stort lager.(1p)

Hivstdngsformeln uttrycker ett samband mellan soliditet och réntabilitet. Diskutera
med utgdngspunkt i hdvstangsformeln under vilka forutséttningar en hogre belaning
innebdr en 6kning i rintabiliteten pa eget kapital. (2p)

Héavstangsformeln: Re* = (1-s)(RT + (RT - RS)S/E) , dér S/E = skuldsattningsgraden.

Avkastningen pa eget kapital beror pa kapitalstrukturen, avkastningen pa totalt kapital samt
skuldrdntan. En hogre belaning innebér en 6kning i Réntabiliteten pé eget kapital under
forutsattning att rantabiliteten pd totalt kapital dr hogre dn den genomsnittliga skuldrdntan.

Forhéllandet S/E kallas for finansiell utvéxling eller skuldséttningsgrad. Om foretaget har en
hog finansiell utvaxling 6kar Re* snabbt om RT ér storre dn RS, men RE* minskar ocksa
mycket dramatiskt om RT skulle raka bli lagre 4n RS. Re* &r uttryck efter skatt, om hansyn till
detta inte tagits ges inte nagot poéngavdrag.
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9. Industriell ekonomi (6 p)
Formulera pa egen hand en fraga och ge ett valmotiverat svar till den formulerade fragan. Fragan du
formulerar skall behandla ndgot som inte tidigare tagits upp i denna tentamen. Fragan skall vara
forankrad i kursens innehall och relaterad till &mnet industriell ekonomi.

Fragor som krédver ett mer analytiskt svar och som innehaller formaga att relatera och reflektera
premieras over frdgor som enbart berér berdkningar. Maximalt kan du fa 6 poéng pé denna uppgift
som kommer att férdelas mellan den formulerade fragan och till det formulerade svaret. Fragor och
svar med enbart berdkningar ger som hogst 3 podng.

Svarsutrymme nedan och pa nasta sida!
Losningsforslag

Finns fragor av olika karaktdr, enbart berdkningar, kassaflodesanalyser och kommentarer,
sjalvkostnadskalkyler, resultatdiagram och nollpunktsvolymer, P/E-tal och direktavkastning,
investeringsbedomning med hjilp av annuitetsmetoden, Overgéng fran lopande bokforing till
bokslut, foretagsformer och dess for och nackdelar, kapitalbehovsberdkningar.

Beddmningen har gjorts utifran f6ljande:

1) Formulera en enkel berdkningsfrdga (oavsett hur manga berdkningar det handlar om), max 1p,
och vid en mer analytisk fraga, max 3p.

2) Svaren bedoms frén, enbart berdkning max 1p (oavsett hur ménga berdkningar det handlar om).
Kommentarer till berédkningarna, 1p — max 2p), och mer analytiska svar, 3p - max 4p.
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Belopp i kronor
RORELSENS INTAKTER

2013-01-01—2013-12-31

2012-01-01—2012-12-31

Nettoomsattning 457 934 000 563 960 000
RORELSENS KOSTNADER
Varukostnader -218 522 000 -302 005 000
Ovriga kostnader -54 634 000 -55 739 000
Personalkostnader -112 564 000 -123 567 000
Avskrivningar -43 360 000 -34 350 000
Summa rorelsens kostnader -429 080 000 -515 661 000
RORELSERESULTAT 28 854 000 48 299 000
FINANSIELLA POSTER
Rénteintdkter och liknande resultatposter 1256 000 935 600
Rantekostnader och liknande resultatposter -12 345 000 -19 875 000
Summa resultat fran finansiella poster -11 089 000 -18 939 400
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 17 765 000 29 359 600
Bokslutsdispositioner -562 000 -2 839000
Skatt pa arets resultat -16 378 000 -6 906 600
ARETS RESULTAT 825 000 19 614 000
Balansrakning for Full Rulle AB
Belopp i kronor 2013-12-31 2012-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 88 198 900 85 630 000
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 155 400 000 143 976 000
Inventarier, verktyg och installationer 61 643 000 61953 000
Summa anliggningstillgangar 305 241 900 291 559 000
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 60 175 000 111 139100
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 22 832 000 19932 000
Ovriga kortfristiga fordringar 1795 100 2 253 000
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 795 000 4567 900
Summa kortfristiga fordringar 25422 100 26 752 900
Kassa och bank 3185 000 2 695 000
Summa omsdttningstillgangar 88 872 100 140 587 000
SUMMA TILLGANGAR 394 024 000 432 146 000
Belopp i kronor 2013-12-31 2012-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (20 000 000 aktier, kvotvarde 3 kr) 60 000 000 60 000 000
Balanserat resultat 84 304 000 64 690 000
Arets resultat 825 000 19 614 000
Summa eget kapital 145 129 000 144 304 000
Obeskattade reserver 13 860 000 13298 000
Langfristiga skulder 174 008 000 186 162 000
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 21219000 37 363 000
Leverantorsskulder* 20946 000 21 876 000
Forskott fran kunder* 950 000 950 000
Ovriga kortfristiga skulder* 9950 000 17 895 000
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter* 7 980 000 10298 000
Summa kortfristiga skulder 61 027 000 88 382 000
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 394 024 000 432 146 000

*=gj rantebarande skulder
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BILAGA 2

Formler for investeringskalkylering

Slutvirde:
Kapitaliseringsfaktorn: (1 + r)™

Nuvirde:

Nuvardefaktorn:

1
1+nrn
Nuvirdesumma:

1-(1+7r)™ "

Nusummefaktorn:

Annuitetsfaktorn:

T
1-(1+7r)™1
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