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1. Foretagsekonomiska foreteelser och begrepp (11 p)
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Nedan foljer ett antal pastaenden som du skall ta stéllning till. For ratt svar ges 1 poang, ett felaktigt
svar ger minus 0,5 poang, inget svar ger 0 poang. Lagst ger uppgiften 0 poang (du kan alltsa inte fa

ett negativt slutresultat pa denna uppgift).

LAS TEXTEN NOGA OCH SVARA BARA OM DU AR SAKER PA DITT SVAR!

Sant/Ja Falskt/Nej
1. Redovisningen i ett foretag styrs av ett antal grundlaggande principer. SANT
En sadan princip &r forsiktighetsprincipen. Den betyder att ett foretag U FO
inte skall Overvardera sina tillgdngar och inte undervardera sina
skulder.
Sant/Ja Falskt/Nej
2. Ett foretag som inte &r effektivt i sin kapitalanvdndning har en hég FALSKT
kapitalomséttningshastighet. [ [ Sid.427.
Sant/Ja Falskt/Nej
3. Avkastning pa eget kapital (Re) beror pa kapitalstrukturen, avkastning SANT
pa totalt kapital (Rt) och skuldrantan (Rs). Ett foretag kan nd en hog [ 0 komp
avkastning pa eget kapital genom en hog skuldsattning, givet att Rt ar s.18
hégre an Res.
Sant/Ja Falskt/Nej
4, En nackdel med storskalig produktion (stordrift) ar att de fasta FALSKT
kostnaderna per producerad enhet paverkas negativt i takt med dkad [ [ — FO och
produktionsvolym. sid 169
Sant/Ja Falskt/Nej
5. Med ett negativt kassafléde menas att foretagets inbetalningar &r lagre SANT -
an foretagets utbetalningar. Det leder till att foretaget over tid far en U [ sid 50
forsamrad betalningsformaga och darmed en forsamrad likviditet.
Sant/Ja Falskt/Nej
6. Med bokfort restvarde menas den del av tillgangen som kan anses FALSKT
forbrukad genom arets avskrivningar. [ [ sid 128
Sant/Ja Falskt/Nej
7. Genom en palaggskalkyl fordelas direkta kostnader till kostnadsbarare SANT -s
direkt och indirekta kostnader fordelas till kostnadsbarare via olika [ 0 234-235.
kostnadsstallen med hjalp av férdelningsprinciper.
Sant/Ja Falskt/Nej
8. Ett foretags kalkylranta ar 12 %. For en planerad investering har en FALSKT
internranta beraknats till 9 %. Ar investeringen lénsam? [ [ —s299
Sant/Ja Falskt/Nej
9. En normalkalkyl ger en jamnare prissattning i jamforelse med vad en FALSKT
genomsnittskalkyl ger. Det leder dock till att foretaget vid hog U [ —-S255
sysselsattningsgrad inte genererar tillrackligt hoga intékter for att tdcka
sina kostnader, sa kallad undertackning.
Sant/Ja Falskt/Nej
10. | foretag som utnyttjar sin kapacitet fullt ut kan en s.k. trang sektion FALSKT
uppsta. Om foretaget har en trang sektion ska foretaget tillverka den U [ S277
produkt som ger lagst TB per enhet av den trdnga sektionen.
Sant/Ja Falskt/Nej
11.  Med insolvens menas att ett foretag ar pa obestand. Detta innebar att SANT
foretaget inte kan betala sina skulder och att denna oférmaga inte arav [ [ S222

tillfallig karaktar.
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2. Likvida medel och resultat (8 p)

For att fa information om hur ett foretag gar ar det viktigt att forsta hur olika affarshandelser paverkar
likvida medel (in- och utbetalningar) och resultatet (vinst/forlust). Ta stallning till nedanstaende

affarshandelser.

Ingen affarshandelse &ar bokférd sedan tidigare.

Bortse frdn eventuella

foljdkonsekvenser. Rétt svar med belopp (positivt, negativt, inte alls) ger 0,5 poédng. Felaktigt svar

ger minus 0,5 podng. Uppgiften ger l&gst 0 poéng totalt.

OBS! Svara med BELOPP (samt + eller -). Omarkerad ruta riknas som obesvarad.

Affarshandelse:

Hur paverkas:
Likvida medel
(kassa och bank)

(0,5 p/ uppgift)

Resultatet
(arets vinst/forlust)

(0,5 p/uppygift)

1. Foretaget amorterar 200 000 kronor pa ett banklan och
betalar samtidigt ranta pa 40000 kronor pa de lan
foretaget har.

-240 000

-40 000

2. Foretaget har obligationer som vid &rsskiftet har
upplupna rantor pa 400 000 kronor.

+400 000

3. Foretaget bokfor avskrivningar Gver plan pa 150 000
kronor i samband med bokslutet for 2016.

- 150 000

4. Den 15 december 2016 séljer foretaget varor pa kredit
(med betalning den 30 januari 2017) fér 2 000 000
kronor (inklusive 25 % moms). Foretagets rakenskapsar
ar 1/1 - 31/12.

+ 1 600 000

5. I juli 2016 gjorde foretaget en utbetalning av
semesterloner pa& 600 000 kronor till de anstillda.
Semesterldnerna inarbetades under 2015.

-600 000

6. Foretaget kdper in forbrukningsvaror som betalas direkt
vid leveransen. Beloppet ar 20 000 kronor inklusive
moms 25 %.

-20000

- 16 000

7. En kund returnerar tidigare kopta varor som har betalats
under aret. Kunden krediteras (far pengar tillbaka) med
det belopp som betalats in 5000 kronor (antag att
varorna ar befriade fran moms).

-5 000

-5 000 (intakterna
minskar)

8. Kundfordringar pa 90 000 kronor betalas till foretagets
bankkonto.

+90 000
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3. Produktkalkylering: Palaggskalkyl (9 p)

Tex Mex Food AB tillverkar tva olika produkter, ”Seco” och "Fresco”. Din uppgift ar att hjalpa
foretagsledningen att berakna sjélvkostnaden for produkterna. Nedan framgar verksamheten i
sammandrag.

Seco Fresco Foretaget totalt
Direkt material, kr 800 000 1 000 000
Direkt I6n torkning, kr 500 000
Direkt I6n rensning och paketering, kr 200 000 400 000
Maskintid torkning, timmar 5000 0
Antal tillverkade enheter, st 1000 000 1 000 000
Materialomkostnader 1368 000
Tillverkningsomkostnader:
- torkning 2 000 000
- rensning & paketering 1200 000
Affarsomkostnader 3734 000

Sammanstallning av hur tillverkningsomkostnaderna fordelas:

Torkning: Rensning & paketering:
Drift torkmaskinen 1 800 000 Lon paketering 1 000 000
Awvskrivning torkmaskinen 100 000 L6n forman och kontroll 200 000
Lon férman 100 000
Summa: 2 000 000 Summa: 1 200 000

a) Valj och berdkna lampliga palaggsbaser — du behéver endast redovisa svaret for respektive
palaggsbas (glom inte enhet, dvs. kr/h eller % vid respektive palaggssats). (4 p)

Palagg

Materialomkostnader 0,76
Tillverkningsomkostnader torkning 400
Tillverkningsomkostnader rensning och paketering 2,00
Affarsomkostnader 0,50

Materialomkostnader = Materialomkostnader/(direkt material seco + direkt material fresco)
Torkning — vélj maskintid eftersom det ar en maskinintensiv verksamhet.

Tillverkningsomkostnader torkning = Tillverkningsomkostnader torkning / (maskintid seco +
maskintid fresco) = kr/timme.
Rensning och paketering — valj arbetstimmar eftersom det &r en arbetsintensiv verksamhet.

Tillverkningsomkostnader rensning och paketering = Tillverkningsomkostnader rensning och
paketering / (direkt 16n seco + direkt 16n fresco)

Affarsomkostnader = Affarsomkostnader / Tillverkningskostnaden
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b) Berékna sjélvkostnaden per styck for ”Seco”, svara med tre decimaler och visa hela uppstéliningen
for din sjalvkostnadskalkyl. (2 p)

Seco
Direkt material 0,800
Direkt 16n 0,700
Materialomkostnader 0,608
Tillverkningsomkostnad torkning 2,000
Tillverkningsomkostnad rensning och paketering 0,400
Tillverkningskostnad 4,508
Affarsomkostnader 2,254
Sjélvkostnad 6,762

c) Sjélvkostnaden for en Fresco ar 4,44 kronor. Foretaget har en vinstmarginal pa 50 %. Vilken
omséttning har foretaget for produkten Fresco om vi utgér fran att alla tillverkade produkter ocksa
kan séljas till samma pris? Du behdver som svar endast ange omsattningen i kronor for Fresco.

(2p)

Lésningsforslag:

Fresco
Sjalvkostnad Fresco 4,44
Palagget ar: (1/(1-0,5)) - 1= 100 % 4,44
Forséljningspriset 8,88
Omsattningen 8,88 * 1 000 000 tillverkade enheter 8 880 000

d) Eftersom Fresco &r en farskvara behéver man ibland sélja ut det lager man har kvar for att det inte
skall forstoras. Vilket &r det 1agsta pris foretaget kan ta om man anvander en minimikalkyl. Antag
att alla direkta kostnader ar rorliga och att alla omkostnader ar fasta? Du behéver som svar endast
ange det lasta priset i kronor for en Fresco. (1 p)

Lésningsforslag:
Berékna pris som RK/st: (1 000 000 + 400 000) / 1 000 000 = 1,40 kronor
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4. Lagervardering, resultat och utnyttjande av obeskattade reserver (7 p)
Fam. Hansson AB i Are importerar alpinskidor av méarket ”Alpin”. Skidorna séljer foretaget vidare
till butikskedjor. Foretaget behdver hjalp infor bokslutet och vander sig darfér till Dig. Foljande
information finns om verksamheten:

e Vid ingangen av 2016 fanns 40 par skidor som anskaffades 2015 for 2 100 kronor/par.
e Under 2016 har ytterligare inkop gjorts:
0 Den 8 januari koptes 160 par skidor till ett inkdpspris om 2 500 kr/par.
0 Den 2 februari képtes 200 par skidor till ett inkdpspris om 2 400 kr/par.
0 Den 1 december koptes 140 par skidor till ett inkdpspris om 2 600 kr/par.
e Under 2016 saldes 500 par skidor till ett forsaljningspris pa 6 900 kr/par.
e Vid arets slut, pa balansdagen den 31/12, har skidorna ett inkpspris pa 2 550 kr/par.
e Rorelsens dvriga kostnader som bestar av hyror, driftkostnader, resekostnader och
avskrivningar uppgar till 556 000 kronor, samt rantekostnader pa 68 000 kronor. Darutéver
finns inga andra kostnader eller intékter.
e Allainkop som gjorts under aret har ocksa betalats.
e Skattesatsen &r 22 %.

Din uppgift r att berakna varulagrets vérde vid arets slut, vilken kostnaden for salda varor &r och
lagrets omsattningshastighet (anvand antal skidor som berakningsgrund). Berékna foretagets
resultat efter skatt for rakenskapsaret 2016 samt kortfattat kommentera situationen. |
resultatrakningen skall resultatnivaerna: rorelseresultat, resultat efter finansiella poster, resultat fore
skatt och arets resultat finnas. Foretaget vill ocksa utnyttja mojligheten till obeskattade reserver och
avsétter darfor 25 % av resultatet efter finansiella poster till periodiseringsfonden. Visa berékningar
och gor en komplett uppstallning av resultatrakningen med angivna resultatnivaer!

Svarsutrymme pa nista sida!
Bedomningen har gjorts utifran féljande:

Fel UB, -1p

Fel genomsnittslager, -1p

Fel resultat efter skatt, -1p

Ej berdknat KSV, -2p

Ej anvant utraknat KSV i resultatrékningen, -1p
Fel finansiella poster, -1p

Ej LoH, -1p
Beraknat LoH pa annat sétt an i instruktionen ovan, dvs. utgatt fran antal skidor = ingen
poang.

Fel summeringar, -0,5p

Ej komplett uppstéllning av resultatrakningen enligt anvisningar, -2p
Fel utrékning av resultat efter skatt och obeskattade reserver, -2p

Ej kommenterat situationen kortfattat, pa ett relevant satt, -1p
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Svarsutrymme nedan!

Fam. Hansson AB

IB 2016

Antal par skidor 40

Pris/par 2100

Anskaffningsvarde 84 000

Inkdp den 8 januari

Antal par skidor 160

Pris/par 2500

Anskaffningsvarde 400 000

Inkép den 2

februari

Antal par skidor 200

Pris/par 2 400

Anskaffningsvarde 480 000

Inkdp den 1 december

Antal par skidor 140

Pris/par 2 600

Anskaffningsvarde 364 000

Inkdpta antal par skidor under 2016 + 1B2016 540

Antal salda par skidor under 2016 500

Antal par skidor kvar i lager vid arets slut 40

Pris/par vid arets slut ateranskaffningsvarde 2 550

Lagrets varde enligt LVP 102 000

Utgift varuinkop 1244 000

Kostnad salda

varor 1226 000

Forsaljningspris per par 6 900

Forsaljningsintakt 3450 000

KSV -1 226 000

Rorelsekostnader -556 000

Rorelseresultat 1 668 000

Finansiella kostnader -68 000

Resultat efter finansiella poster 1 600 000

Periodiseringsfond 25,00% -400 000

Resultat fore skatt 1200 000

Skatt 22,00% -264 000

Resultat efter skatt 936 000

Lagrets omséttningshastighet LoH (antal
stycken) 12,5
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5. Ett foretags behov av rorelsekapital (11 p)
Ett foretag i Linkdping tillverkar golfklubbor i ett nyutvecklat kompositmaterial. Din uppgift &r att
berdkna och kommentera ett foretags behov av rorelsekapital. Féljande information finns om
produktionen:

e Forsaljningen uppgar till 54 000 racket/ar

e Antag att ett ar bestar av 360 dagar

e Ldner och tillverkningsomkostnader uppkommer successivt under produktionstiden.

Kalkylen for varje golfklubba &r féljande:

Direkt material, dM 325 kr
Direkt 16n, dL 150 kr
Tillverkningsomkostnader, TO 375 kr  (varav avskrivningar 125 kr)
Sjalvkostnad 850 kr

For ovrigt géller:

Tid i ravarulager 15 dagar
Produktionstid 20 dagar
Tid i fardigvarulager 10 dagar
Leverantorskredittid 30 dagar
Kundkredittid 60 dagar

a) Vilket &r foretagets behov av rorelsekapital? (2 p)
Losningsforslag:
Vertikal snittning/balansmetoden

Ravarulager: 150 x 325 x 15 = 731 250
Produktionstid: 150 x (325+(150+250)/2) x 20= 1575000
Fardigvarulager: 150 x (325+150+250)x10= 1087 500
Leverantorskredittid:  -150 x 325 x 30 = - 1462 500
Kundkredittid: 150 x (325+150+250)x60= 6 525 000
=> 8 456 250

Horisontell snittning/tidsmetoden

dM: 150 x 325 x (15+20+10-30+60)= 3656 250
dL + TO: 150 x (150+250) * (20/2+10+60) = 4 800 000
=> 8 456 250
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b) Hur mycket kapital kan frigéras om foretaget effektiviserar verksamheten och genomloppstiderna
for foretaget forandras? (2p)

Féljande tider géller efter effektiviseringen:

Tid i rvarulager 10 dagar
Produktionstid 8 dagar
Tid i fardigvarulager 8 dagar
Leverantorskredittid 40 dagar
Kundkredittid 30 dagar

Losningsforslag pa kapitalbehov efter forandringen:
Vertikal snittning/balansmetoden

Ravarulager: 150 x 325 x 10 = 487 500
Produktionstid: 150 x (325+(150+250)/2) x 8= 630 000
Fardigvarulager: 150 x (325+150+250)x8= 870 000
Leverantorskredittid: -150 x 325 x 40 = -1 950 000
Kundkredittid: 150 x (325+150+250)x30= 3262500
=> 3300 000

Horisontell snittning/tidsmetoden

dM: 150 x 300 x (10+8+8-40+30)= 780 000
dL + TO: 150 x (150+250) * (8/2+8+40) = 2 520 000
=> 3300 000

Kapitalbehovet fore effektiviseringen var 8 456 250 och nu &r det 3 300 000 kronor, vilket betyder
att kapitalbehovet minskar med 5 156 250 kronor... som frigdrs eller som inte langre behdver
bindas.

c) Hur kan ett producerande foretag minska sitt behov av rorelsekapital? Ange fyra olika sétt? Svara
kortfattat i punktform! (4p)

Losningsforslag:

o Forkorta betalningsfristen for kunder fran t.ex. 30 dagar till 20 dagar.

e Forsoka fa langre kredit fran leverantérerna, t.ex. fran 30 dagar till 45 dagar.

o Effektivisera logistikhanteringen t.ex. utifran leveranser just-in-time och darmed minska
tiden for ravaror i ravarulagret.

o Effektivisera faktureringen t.ex. genom att fakturera snabbare, d v s se till att fakturor gar
ivag sa snabbt det gar till kund, eller delfakturera under pagaende jobb, forskottsfakturera
eller utnyttja factoring, d v s sélja kundfordringar & fa betalt direkt.

e Utnyttja mer modern produktionsteknologi och paverka tillverkningstiden sa att den blir
kortare.

o Effektivisera marknads- och forsaljningsaktiviteterna sa att tiden i fardigvarulagret
minskar — dvs. att varorna lamnar foretaget och nar kunderna tidigare.

e Battre produktionsplanering sa att kunderna i hogre utstrackning bestéaller varorna i
forskott och darmed kan tiden i fardigvarulagret minskas i storre utstrackning.
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d) Namn tre olika satt som foretaget kan utoka sitt kapital pa. Namn ocksa nagon for- eller nackdel
med respektive sétt att uttka kapitalet? Svara kortfattat i punktform! (3p)
Ldsningsforslag:

e Nyemission kréver att aktieagarna ar villiga satsa mer pengar.
0 Negativt: Genom agarnas avkastningskrav &r det en dyr form av
kapitalanskaffning.
0 Positivt: Ersattning till agarna behover inte utbetalas om verksamheten gar daligt.
e Belaning
O Negativt: Kostar rénta och minskar foretagets handlingsfrihet och banker
(finansiarer) kan ha synpunkter pa hur verksamheten drivs eller ledningen
fungerar. Kortfristig finansiering kan vara relativt dyr.
0 Positivt: Kan ge en viss flexibilitet — t.ex. checkrékningskredit utnyttjas vid
behov. Aterbetalas nar majlighet finns och behov inte langre féreligger.
o Nyttjande av rantefria krediter
0 Negativt: Alltfor hogt utnyttjande av rantefria krediter kan dock paverka
relationen till leverantérerna negativt — det kan paverka leverantorens egen
handlingsfrihet. | vissa fall har leverantérerna inte rad att tillata for langa
kredittider pa grund av eget behov av likviditet.
0 Positivt: Billig form av finansiering och bor utnyttjas i rimligt omfattning med
hansyn till leverantorernas egen finansiella situation.
e Vinst
0 Negativt: Svart att hitta nagot direkt negativt, en av grunderna for foretagande.
0 Positivt: Det enda hallbara sattet tillféra kapital — och vittnar om att den rorelse
som drivs &r sund. Billigast och mest effektiva satt att skapa
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6. Kassaflodesanalys (6 p)
Ett foretag uppvisar nedanstdende kassaflodesanalys for de senaste fyra verksamhetsaren.
Kommentera utvecklingen for den I0pande verksamheten, investeringsverksamheten,
finansieringsverksamheten och utvecklingen som helhet. Inga berékningar behdvs. Svara gérna i
punktform. Beloppen i miljoner kronor (MSEK).

Den l6pande verksamheten (internt tillférda medel) 2016 2015 2014 2013
Rorelseresultat: -1,5 16 -20 -10
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar 0,4 0,6 0,8 1,0
Erhéllen ranta 0,0 0,0 0,0 0,1
Betalad ranta -1,2 -08 05 -03
Betalad inkomstskatt -0,1 -0,3 -0,7 -0,7
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar i
rorelsekapitalet -2,4 21 24 -09

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapitalet:

Varulager: 6kning (-) / minskning (+) 0,5 05 05 -05
Kortfristiga fordringar: 6kning(-) / minskning (+) 0,2 -03 02 -05
Kortfristiga skulder: 6kning (+) / minskning (-) 4,0 2,8 2,0 1,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2,3 -0,1 -1,1 -0,9

Investeringsverksamheten
Anlaggningstillgangar 1,1 2.4 1,1 1,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1,1 2,4 1,1 1,9

Finansieringsverksamheten

Lan 0,0 1,3 0,9 3,0
Utdelning till aktiedgarna -3,5 -3,8 -2,4 -3,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3,5 25 -15 0,0
ARETS KASSAFLODE -0,1 -02 -15 1,0
Likvida medel vid arets borjan (I1B) 0,1 0,3 1,8 08
Likvida medel vid arets slut (UB) 0,0 0,1 0,3 1,8

Svarsutrymme finns pa nasta sida
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Svarsutrymme uppgift 6
Den l6pande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten har under aren 2013-2016 varit negativ de tre forsta aren
och varit positiv under 2016. Det betyder sjalva verksamhet har svart att béra sitt eget behov av likvida
medel, d&ven om 2016 &r positivt. Foretaget verkar ocksa oka kapital bundet i varulagret. Kortfristiga
fordringar verkar ocksa 6ka de tre forsta aren. Daremot verkar de Kortfristiga skulderna 6ka och vara
stigande mellan aren, dvs. foretaget koper in material m.m. till rérelsen (och kostnaderna 6kar) men
ingen utbetalning har skett (leverantorerna finansierar darmed en del av verksamheten). Kassaflodet fran
den lopande verksamheten ar darmed problematisk, och foretaget bor fundera pa vad det ar som gor att
sjdlva ké&rnan i foretaget inte bar sig.

Investeringsverksamheten

Utvecklingen 6ver tiden visar att foretaget saljer av tillgangar eftersom det &r ett inflode av likvida medel
genom investeringsverksamheten. Foretaget saljer materiella anlaggningstillgangar. Det reser ett antal
fragor, som kan vara en varningssignal om det haller i sig 6ver lang tid. Avskrivningarna sjunker ocksa
over tiden vilket visar att foretaget inte investerar i verksamheten. Foretagets maskinpark kan foraldras
och man far svart att komma ikapp konkurrenter framover. Har kan déljas finansiering av verksamheten
genom att anlaggningstillgangar. Det kan fungera till dess att anlaggningstillgangarna tar slut. Ev. gors
en outsourcing, dvs. att ndgon annan tillverkar produkter och att foretaget darav inte behdver vissa
maskiner och inventarier.

Finansieringsverksamheten

Foretagets finansieringsverksamhet ar ett utflode under hela perioden. Foretaget tar Ian, i princip
samtliga ar, samtidigt som stora utdelningar gors till aktieagarna, det ar en utveckling som inte kan
fortsatta for lang. Lanen gar inte till investeringar i verksamheten eftersom det ocksa &r ett inflode av
likvida medel fran investeringsverksamheten. Det ar snarare sa att tillkommande medel anvands till
utdelningar samt att mdjliga I6nsamhetsproblem i grundverksamheten doljs. Det verkar som om
foretaget finansierar den I6pande verksamheten och utdelning till aktiedgarna genom att lana pengar.

Foretagets likvida medel &r i slut vid utgangen av 2016 och man kommer att fa svarigheter med
betalningar pa kort sikt och kan tvingas utnyttja checkrakningskrediter om sadana finns.

Allmant

Foretagets kassaflode fran den I6pande verksamheten skall Gver tid vara positiv annars riskerar man att
fa betalningssvarigheter. For finansieringsverksamheten och investeringsverksamheten kan det
fluktuera over tid, men totalt dver tid skall de tre kassaflodesnivaerna tillsammans vara positiva for att
inte hamna i likviditetsméssiga bekymmer.
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7. Kopa eller hyra maskiner och inventarier (6 p)

Avdelningen for industriell ekonomi vid Linkopings universitet hyr kopieringsutrustning fran en stor
tillverkare i landet. Kostnaden for detta uppgar till 998 kr/méanad plus en avgift pa 29 ore per kopia.
Hyreskostnaderna inklusive avgiften per kopia betalas arsvis i efterskott nar den verkliga forbrukningen
har avlasts.

Eftersom avdelningen anvander kopiatorn i hog utstrackning, ca 100 000 kopior per ar, Gvervager
avdelningen att istallet kbpa en kopieringsmaskin fér 75000 kr. Denna utrustning beddéms ha en
ekonomisk livslangd pa 5 ar. Vid den ekonomiska livslangdens slut uppgar restvardet till 12 000 kr.
Kalkylrantan ar 6 %. Servicekostnaden uppskattar IT-ansvarig till 3 000 kr/ar. Kostnaden per kopia ar
19 ore/st for papper och andra forbrukningsvaror.

a)

b)

Vilken ar den arliga annuiteten fér maskinen som man 6vervager att kopa? Du behover inte
visa sjalva utrdkningen utan ange endast svar. Svara i heltal kronor! (1p)

Losningsforslag
Annuiteten per ar vid kop
- (75 000 — 12 000 *0,747258) * 0,237396 = - 15 675,9732 kr = - 15 676 kr

Vid vilket antal kopior per ar ar de tva alternativen likvardiga fran ekonomisk synpunkt och
vilket alternativ bér man valja? Svara endast med antal kopior och motivering till vad man bor
vélja! (2p)

Losningsforslag

Antag att alternativen ar likvardiga vid X kopior /ar

998 kr * 12 man + 0,29 6re *X = 15 676 + 3 000 + 0,19 6re*X
0,10* X =18676-11976

X =6700/0,10

X =67 000 kopior

Maskinerna ar likvérdiga vid 67 000 kopior per ar. Vid hogre antal kopior &r alternativet
investera (kdpa) billigare pga. Lagre RK/st. Vid lagre antal kopior ar alternativet hyra
billigare. Eftersom avdelningen trycker ca 100 000 kopior per ar sa ar alternativet att kopa
billigare.

Eftersom det efterfragas att jamfora kostnader for ett ar ar det annuitetsmetoden som bor
anvandas.

Namn tre olika faktorer vid sidan om de rent ekonomiska som bor undersokas vid valet mellan
att hyra och kdpa kopieringsmaskinen? (3p)

Losningsforslag
Driftsakerhet, Servicegrad (snabb reparation), Kvalitet pa kopior, Méjlighet till byte till ny
modell, Likviditetsaspekter, Ergonomiska aspekter, Snabbhet
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8. FOretags- och rakenskapsanalys (10 p)
Anvéand resultat- och balansrakningen for foretaget i bilaga 1 for att gora berékningar till
denna uppgift. Antag att skattesatsen ar 22 %.

a)

b)

Berékna foretagets bruttovinstmarginal respektive rorelsemarginal for 2016. Du
behover inte visa sjalva utrakningen utan ange endast svar. Svara med tva decimaler!

(2p)

Bruttovinstmarginal = (Nettoomsattning — KSV)/Nettoomséattning=(470 250 000 -
216 336 780) / 470 250 000 = 54,00 %

Rorelsemarginalen = Rorelseresultatet / Nettoomsattning =56 430 000 / 470 250 000
=12,00%

Foretagets lonsamhet kan matas med hjalp av olika rantabilitetsmatt. Berdkna
rantabiliteten for sysselsatt kapital och rantabiliteten for eget kapital for 2016. Du
behover inte visa sjdlva utrakningen utan ange endast svar. Svara med tva decimaler!

(2p)

1) Raéntabiliteten for sysselsatt kapital (Rsyss)
2) Réntabiliteten for eget kapital (Re)

Rsyss=(Resultat efter finansiella poster+ Rantekostnader) / genomsnittlig
(balansomslutning-icke rantebarande krediter):

(48 305 7501 + 8 524 250) / ((381 646 000 — 18 945 000 — 1 950 000 — 5 950 000
— 7 000 000)+(430 323 000 — 35 035 000 — 2 950 000 — 17 540 000 — 12 300
000)/2) = 56 830 000/((347 801 000+362 498 000)/2)= 56 830 000/355 149
500=16,00 %

Re = Resultat efter finansiella intékter och kostnader / Genomsnittligt eget
kapital) = (48 305 750) / ((150 644 000 +0,78*29 5741 440) +(125 000 000
+0,78*16 600 000)/2)=31,00%

Réantabiliteten for totalt kapital (Rt) kan beréknas genom att studera de tva ingaende
komponenterna vinstmarginal och kapitalets omséattningshastighet, den s.k. DuPont—
modellen. Utga fran de olika delarna i DuPont-modellen och berakna Rt for 2016
genom att ta fram vérdet pa de ingaende komponenterna. Svara med tva decimaler!

(2p)
Ldsningsforslag:
Rt = Resultat efter finansiella intakter / Genomsnittligt kapital = (56 830 000)/
((347 801 000+362 498 000)/2)=14,00%
Rt = KoH * VM = 1,158295452 * 0,120850611 = 0,139980714 = 14,00%



AID-NR:

Sid nr: 15
Ar 2016
ntakter inkl ranteint . |Res ffinanskost.
470 650 000 56 830 000
(-) msattning (/) |Vinstm(%)
413 820 000 470 250 000 12,09
tot (%)
14,00
s tillg msattning . |[KOH(ggr) |(*)
119 382 000 470 250 000 " 1,16
Iillg (+) [fotamb k 0
286 602 500 || 405 984 500

c) Forklara kortfattat varfor det kan vara en fordel att berakna lonsamheten pa det
sysselsatta kapitalet i jamfdrelse med I6nsamheten pa det totala kapitalet (2p)

Avkastning pa eget och lanat kapital som foretaget maste forranta genom att generera
vinster som kan anvandas for att ge aktieutdelning eller betala ranta. Man bortser alltsa
fran sadant kapital som inte genererar nagot rantekrav. Rantabilitet pa sysselsatt kapital
tar alltsa hansyn till avkastningskravande kapital, dvs. eget kapital och rantebarande
skulder. Man kan darigenom se om rantabiliteten racker for att betala rantor till
langivare och om det uppfyller agarnas avkastningskrav. Man kan ocksa jamfora
rantabiliteten med kostnaden att skaffa nytt kapital till verksamheten. Detta matt &r
jamforbart med kapitalmarknadsrantan — dvs. man kan jamfora rantabiliteten for
sysselsatt kapital med kostnaden for att skaffa nytt kapital till verksamheten. Ett hogt
varde innebar alltsa en god avkastning pa satsat kapital.

d) Berdkna foretagets kassalikviditet och balanslikviditet for 2016 och kommentera
kortfattat vardena (2p)

Losningsforslag: berékningar

KL = (OT-varulager)/KS= (100 000 000-75 000 000) / 50 000 000=0,5000

BL = OT/KS =100 000 000 / 50 000 000 = 2,000

Det finns tumregler som man ibland hanvisar till och dar ségs bl.a. att vérdet bor ligga dver 1
for att man ska kunna betala sina KS. Foretaget har en bit dit. Om foretaget i huvudsak séljer
kontant och kdper pa kredit kan det anda fungera val. Det skall ocksa noteras att detta ar en
ogonblicksbild av laget vid arsskiftet, vill man ha en djupare insikt om hur det forhaller sig
behdver man goéra en detaljerad analys av likviditetsbehovet vid olika tidpunkter. Foretaget
anvander ju dessutom sin checkrakning, vilket antyder att man behdver tillgang till likvida
medel for att jAmna ut flédet av in- och utbetalningar i bolaget. Skillnaden mellan
kassalikviditeten och balanslikviditeten handlar om att varulagret inkluderas i den senare.
Mattet blir darmed relevant for foretag med (omfattande) “lagerverksamhet™. En tumregel
séger att balanslikviditeten bor éverstiga 2, men vad innebér det egentligen om
balanslikviditeten ar lagre/hdgre an detta? Utgar man fran att kassalikviditeten bor vara 1 och
balanslikviditeten 2 foreskriver detta relativt stora varulager for foretaget. Medan det finns
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vissa fordelar att kdpa in stora volymer, binder lager kapital och det finns darmed inget
egensyfte med att ha ett stort lager.(1p)



BILAGA 1

Resultatrikning for JM Snickeri AB

AID-NR:

Sid nr:

17

Belopp i kronor
RORELSENS INTAKTER

2016-01-01--2016-12-31

2015-01-01--2015-12-31

Nettoomsattning 470 250 000 439 888 800
RORELSENS KOSTNADER
Varukostnader -216 336 780 -226 503 750
Ovriga kostnader -54 634 000 -54 066 830
Personalkostnader -110329 220 -105 031 950
Avskrivningar -32520 000 -29 197 500
Summa rorelsens kostnader -413 820 000 -414 800 030
RORELSERESULTAT 56 430 000 25088 770
FINANSIELLA POSTER
Ranteintakter 400 000 935 600
Rantekostnader -8 524 250 -8 943 750
Summa resultat fran finansiella poster -8 124 250 -8 008 150
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 48 305 750 17 080 620
Bokslutsdispositioner -12 971 440 -1 839 000
Skatt pa arets resultat -9690 310 -4 241 620
Arets resultat 25 644 000 11 000 000
Balansrakning for JM Snickeri AB
Belopp i kronor 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 78 779 600 85 630 000
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 147 630 000 143 976 000
Inventarier, verktyg och installationer 55 236 400 61 953 000
Summa anléggningstillgdngar 281 646 000 291 559 000
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 75 000 000 108 017 100
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 17 950 500 19 877 000
Ovriga kortfristiga fordringar 1615 600 2253 000
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1501900 4567 900
Summa kortfristiga fordringar 21 068 000 26 697 900
Kassa och bank 3932000 4049 000
Summa omséittningstillgangar 100 000 000 138 764 000
SUMMA TILLGANGAR 381 646 000 430 323 000
Belopp i kronor 2016-12-31 2015-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (24 000 000 aktier, kvotvarde 2,50 kr) 60 000 000 60 000 000
Balanserat resultat 65 000 000 54 000 000
Arets resultat 25 644 000 11 000 000
Summa eget kapital 150 644 000 125 000 000
Obeskattade reserver 29571 440 16 600 000
Langfristiga skulder 151 430 560 189 038 000
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 16 155 000 31 860 000
Leverantorsskulder* 18 945 000 35035 000
Forskott fran kunder* 1950000 2 950 000
Ovriga kortfristiga skulder* 5950 000 17 540 000
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter* 7 000 000 12 300 000
Summa kortfristiga skulder 50 000 000 99 685 000
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 381 646 000 430 323 000

*=gj rantebarande skulder
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BILAGA 2

Formler for investeringskalkylering

Slutvirde:

Kapitaliseringsfaktorn: (1 + r)™
Nuvirde:

Nuvardefaktorn:

1
1+nrn
Nuvirdesumma:

1-(1+7r)™ "

Nusummefaktorn:

Annuitetsfaktorn:

T
1-(1+7r)™1
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