AID-NR:
Sid nr: 1

LINKOPINGS UNIVERSITET

Institutionen f6r ekonomisk och industriell utveckling
Avdelningen f6r Industriell ekonomi

Johan Holtstrém

TENTAMEN I

TEIE17 Industriell ekonomi, grundkurs

FREDAGEN DEN 13 JANUARI, 2017, kl. 14-19

Kurskod: TEIE17

Provkod: TEN2

Antal uppgifter: 7 (alla uppgifter innehaller deluppgifter)
Antal sidor inkl. denna: 16 (svarsutrymme finns i hif gs

Ansvarig lirare: Johan Holtstrém, tfn
Bescker skrivsalarna omkringg$l

Kursadrniﬁiﬁr

sla9

0 tstrom@liu.se

- 4 S¥
- N

du 14“ skrivsalen.
Ange ingsomslaget hur manga sidor du limnar in.

ch skrivningsomslaget innan du gir (iven om skrivningen inte

Om skrivningen

Tillaitna hjilpmedel: Riknedosa med témt minne, pennor, pennvissare, radergummi och linjal samt
svensk-persiskt lexikon. Inga andra hjdlpmedel ar tilldtna.

Vid varje uppgift finns angivet hur méinga poing en korrekt 16sning ger. Sammanlagt kan hogst 68
poing erhallas pa denna tentamen. Det krdvs minst betyg 3 pa tentamen och att Gvriga kursmoment ar
godkinda for att erhilla ett slutbetyg (3, 4, 5) 1 kursen. Betygsgrinser enligt tabellen:

Betyg Poing
3 36
4 47
5 57
Maxpoing 68
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1. Foretagsekonomiska foreteelser och begrepp (12 p)
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Nedan foljer ett antal pastaenden som du skall ta stéllning till. For ratt svar ges 1 poang, ett felaktigt
svar ger minus 0,5 poang, inget svar ger 0 poang. Lagst ger uppgiften 0 poang (du kan alltsa inte fa

ett negativt slutresultat pa denna uppgift).

LAS TEXTEN NOGA OCH SVARA BARA OM DU AR SAKER PA DITT SVAR!

Sant/Ja  Falskt/Nej
1. Ett foretags totala kapitalkostnader ar summan av avskrivningar pa SANT
anlaggningstillgangar och rantekostnaderna pé det kapital som binds i 0 [ S237
anlaggningstillgangarna.
Sant/Ja  Falskt/Nej
2. En kostnad uppstdr vid sjalva anskaffningen av resursen. FALSKT
O O FO2
Sant/Ja  Falskt/Nej
3. Definitionen pa rorliga kostnader &r att de forandras i takt med andrad SANT
produktionsvolym. [ [ S229
Sant/Ja  Falskt/Nej
4. Eftt negativt kassaflode fran investeringsverksamheten innebar att FALSKT
foretaget minskar bindningen av kapital i anlaggningstillgangar. [ [ Hft s.9
Sant/Ja  Falskt/Nej
5. Ett foretags rorelsekapital ar detsamma som omséttningstillgangarna SANT
minus kortfristiga skulder. Ett negativt rorelsekapital innebar darmed U [ Hft. s3
att en del av foretagets anlaggningstillgangar finansieras med ett
kortfristigt kapital.
Sant/Ja  Falskt/Nej
6. En investering ar lénsam enligt den s.k. pay-off metoden FALSKT
(aterbetalningsmetoden) om pay-off-tiden 6verstiger foretagets krav pa 0 [ S287
nar en investering skall aterbetala sig.
Sant/Ja  Falskt/Nej
7. Réntabilitet pa sysselsatt kapital (Rsyss) beskriver avkastningen pa eget SANT
och lanat kapital som foretaget maste “forranta”, dvs. kunna ge U [ S417
aktieutdelning och betala rénta.
Sant/Ja  Falskt/Nej
8. Den kalkylrénta foretaget anvénder kan ses som det avkastningskrav FALSKT
som stélls pa en investering. Den valda kalkylrantan paverkar darfor U [ kap 16.
investeringens lonsamhet sa att, en hogre kalkylranta sanker kravet pa
investeringens avkastning.
Sant/Ja  Falskt/Nej
9. Den utgdende momsen i foretagets redovisning ar att anse som en skuld SANT
till staten. 0 0 S385
Sant/Ja  Falskt/Nej
10. Foretagets bokféringsmassiga resultat ar alltid samma som foretagets FALSKT
skatteméssiga resultat. [ [ S377
Sant/Ja  Falskt/Nej
11. | bidragskalkylen beréknas tackningsbidraget som sérintakter minus SANT
sarkostnader for ett specifikt handlingsalternativ. Ett positivt 0 [ S271
tckningsbidrag bidrar till att tdcka foretagets samkostnader.
Sant/Ja  Falskt/Nej
12. Vid foretagsvardering med avkastningsvérdering berdknas foretagets FALSKT
varde genom skillnaden mellan tillgangar och skulder, dvs. ett varde pa U [ S460
foretagets eget kapital justerat for bl.a. dolda reserver.
Antal rétt: *1,0 podng = +
Antal fel: *0,5 poang = -
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Likvida medel och resultat (8 p)

For att fa information om hur ett foretag gar ar det viktigt att forsta hur olika affarshandelser
paverkar likvida medel (in- och utbetalningar) och resultatet (vinst/forlust). Ta stéllning till
nedanstdende affarshandelser. Ingen affarshandelse ar bokford sedan tidigare. Bortse fran
eventuella foljdkonsekvenser. Ratt svar med belopp (positivt, negativt, inte alls) ger 0,5 poéng.
Felaktigt svar ger minus 0,5 poéng. Uppgiften ger lagst 0 poéng totalt.

OBS! Svara med BELOPP (samt + eller -). Omarkerad ruta rédknas som obesvarad.

Affarshandelse:

Hur péverkas:
Likvida medel
(kassa och bank)

(0,5 p/ uppgift)

Resultatet
(arets vinst/forlust)

(0,5 p/uppgift)

1. Under aret séljer foretaget en CNC-fras som inte langre
kan anvéndas i produktionen. Priset & 275 000 kronor
(inklusive moms 25 %) och realisationsvinsten ar 75 000
kronor.

+275 000

+75 000

2. Foretaget tar upp ett nytt lan pa 1 000 000 kronor och
betalar samtidigt rantor pa 10000 kronor for ett
befintligt lan.

+990 000

-10 000

3. Ett foretag ger utdelning till sina aktiedgare med totalt
500 000 kronor.

- 500 000

4, En kund returnerar tidigare kdpta och betalade varor.
Kunden krediteras (far pengar tillbaka) med det belopp
som betalats in 10 000 kronor (beloppet inkluderar
moms 25 %).

-10 000

- 8 000 (intakterna
minskar)

5. Foretagets &gare skjuter till pengar i form av ett
aktiedgartillskott om 3 500 000 kronor.

+3 500 000

6. Foretaget har under hela rakenskapsaret betalat 750 000
kronor i prelimindrskatt. Vid bokslutet beréknas den
slutliga skatten uppga till 600 000 kronor.

- 600 000

7. Ett foretag har fatt ett forskott pd 500 000 kronor for ett
uppdrag som skall genomforas under nasta rakenskapsar.

+500 000

8. Foretaget gor avskrivningar dver plan (6veravskrivning)
vid bokslutet med 300 000 kronor.

- 300 000

Hansyn till detta har tagits i rattningen!

Fraga 6 visade sig vara lite lurig i sin formulering: Det betyder att flera I6sningar
accepteras for t.ex. hur likvida medel paverkas, kan det tolkas som att det &r en
utbetalning om 750 000 som ar ratt, aven + 150 000 skulle kunna tolkas som ett
korrekt svar. Nar det géller resultatet sa kan dven svaret + 150 000 accepteras
eftersom den prelimindra skatten i nagon mening dven skulle kunna anses ha
paverkat resultatet tidigare... och da nar slutberdkningen sker sa blir den 150 000
lagre genom differensen mellan det som ar betalt och det som skatten skall vara.




3. Sjalvkostnadsberakning med palaggskalkyl (11 p)
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Nystroms Tekniska Verkstad AB tillverkar tva olika produkter, en reflektor till bilstralkastare

(STRALE) och en reflektor for gatubelysningar (GLIMMA). Din uppgift &r att hjalpa

foretagsledningen att berékna sjélvkostnaden for produkterna “Strale” och "Glimma”. Platbearbetning
och polering &r maskinintensiv medan montering och kontroll &r arbetsintensiv. Nedan framgar

verksamheten i sammandrag. Visa berdkningar.

Stréle Glimma Foretaget \

Direkt material, kr 2 000 000 1 000 000

Direkt 16n platbearbetning och polering, kr 1 500 000 1 000 000

Direkt 16n montering och kontroll, kr 6 500 000 3500 000

Maskintid platbearbetning och polering, timmar 20 000 20000

Antal tillverkade enheter, st 200 000 40 000
Materialomkostnader 6 000 000
Tillverkningsomkostnader:

- platbearbetning och polering 3000 000

- montering och kontroll 1 000 000
Affarsomkostnader 3060 000
a) Valj och berakna lampliga palaggsbaser. (4 p)

. Denna visade sig vara en uppgift som
Palagg manga missat, ett valdigt vanligt fel &r
Materialomkostnader 200 % att berdkna tva olika palagg for
Tillverkningsomkostnader platbearbetning och polering|75,00 Kr/h| | yespektive produkt. Det &r inte
Tillverkningsomkostnader montering & kontroll 10 %| | grunden i palaggskalkylering och darfér
Affarsomkostnader 12 %| | ger det inga poing alls att gora sa!

Materialomkostnader = Materialomkostnader/(direkt material

strale + direkt material glimma)

Tillverkningsomkostnader platbearbetning och polering = Tillverkningsomkostnader platbearbetning
och polering / (maskintid strale + maskintid glimma) = kr/timme.

Tillverkningsomkostnader montering och provning = Tillverkningsomkostnader montering och

provning / (direkt 16n strale + direkt I6n glimma) =

Affarsomkostnader = Affarsomkostnader / Tillverkningskostnaden

b) Berakna sjalvkostnaden per styck for Strale. (2p)
Stréle

Direkt material 10.00
Direkt 16n (nlat och polerina. 7.50) 7.50
Direkt 16n (monterina och kontroll. 32.50) 32.50
Materialomkostnader 20.00
Tillverkninasomkostnader (plét och polerina) 75 kr/h * 0.1 h 7.50
Tillverkninasomkostnader provnina och kontroll 32.50*10% 3.25
Tillverkninaskostnad 80.75
Affarsomkostnader 9.69
Sialvkostnad 90.44
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c) Foretaget har ett vinstpalagg for Strale med 33 %. Vilken vinstmarginal motsvarar det? (1p)

Stréle

Vinstmarginal = 0,33/1,33 25 %

d) Det pris som Nystroms Mekaniska Verkstad tar ut for sin produkt Strale &r omkring 40 % hdogre
an liknande produkter fran konkurrerande foretag. Namn tva olika skal till vad skillnaden kan
bero pa och tva atgarder som foretaget kan vidta for att paverka situationen. (2p)

Lésningsforslag:
Skillnaden i pris kan t.ex. bero pa
e Nystroms har hogre kvalitet i sina produkter (haller langre, reflekterar battre och rostar
mindre).
o Konkurrenterna kan tillverka till 1agre kostnader eftersom de &r i l&nder med t.ex. lagre
I6ner.
e  Arbetskostnad
e Materialinkop

Atgarder som bor vidtas ar:

e Se Over kostnadsstrukturen finns det nagot att spara pa.
e Gar det att effektivisera verksamheten, investera i nya maskiner som ar mer effektiva
e Flytta produktionen utomlands till Iagkostnadslander.

e) Vinstpalagget for reflektorn till gatubelysningen ar betydligt hogre an den till bilstralkastaren. For
Glimma ar vinstpalagget 100 %. Vad kan det bero pa? (1p)

Ldsningsforslag:
Lagre konkurrens for reflektorer till gatubelysning.

Hog efterfragan!

f) Marknaden for reflektorer till bilstralkastare ar mycket pressad och foretaget 6vervéager darfor att
helt lagga ner produktionen av reflektorer for bilstralkastare. Kan det finnas skal att &nda behalla
produktionen av bilstralkastare? (1p)

Ldsningsforslag:

Skal att behalla produktionen av Strale ar att foretaget kan fordela kostnaderna pa flera produkter.
Det skulle annars kunna betyda att gatubelysningarna blir annu dyrare, &ven om marknaden dar
verkar vara relativt prisokanslig med tanke pa den héga vinstmarginalen.

GENERELLT UPPGIFT 3d — 3f. Det ar alldeles for langa svar, i vissa fall snudd
pa essder.
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4. Investeringskalkylering — hyra, képa eller en kombination (10p)

I den lilla osterrikiska alpbyn Schneeflocke i Tyrolen har tyvarr den linbana som skall ta de turistande
skidakarna upp till toppstationen havererat och en ny lift maste inforskaffas. Skidliften drivs av alpbyns
hotell i ett gemensamt bolag dar bolagets VD Veronika Kirchberger har tagit fram tre alternativa
I6sningar. Hon behover emellertid hjalp med att gora en del berdkningar s att alternativen kan
presenteras for bolagets styrelse (som bestar av byns nio hotellagare). Alternativen beskriver olika sétt
att kopa in samma lift. Den kan antingen kopas, leasas, eller via ett avtal dar liften fors leasas i fem ar
for att sedan kdpas (kopet sker i slutet av ar 5). Belopp i euro (€).

Alternativ 1: K6pa direkt

Alternativ 2: Leasa

Grundinvestering 3200 000 € Hyra/ar 430000 €
Driftkostnad/ar 150 000 € Driftkostnad/ar 150 000 €
Servicekostnader/ar 70 000 € Servicekostnader/ar 140 000 €
Restvarde 800 000 €

Alternativ 3: Leasa 5 ar, sedan kdpa

Det fel som upptacktes med 8 eller
Ar1-5 10 &r har tagits hansyn till vid
Hyra/ar 430000 <€ rattningen, har redovisas endast den
Drift.kostnad/ér 150 000 € korrekta l6sningen for den téankta
Servicekostnader/ar 140 000 € uppgiften med 10 3r i uppgiften.
Ar6-10
Grundinvestering (kops i slutet av ar 5) 1600000 €
Driftkostnad/ar 150 000 €
Servicekostnader/ar 70 000 €
Restvarde 800 000 €

Livslangden pa liften &r oberoende av vilket alternativ som véljs och berdknas halla i tio ar.

Kalkylréntan ar 14 %.

a) Rita de kdnda betalningsflédena for alternativ 3. (2p)
Forst leasa 5 ar for 720 000 € per ar, sedan inkop for 1 600 000 € (slutet av ar 5) for att dga sjalv ar
6-8, sedan séljs den for restvardet 800 000 € i slutet av ar 10.

Inbetalningar 4

—

430'+150'+14
=720/ ar

Utbetalningar ¥

Restvdrde = 800’

Ar

150+70" = 220" / ar

Grundinvestering =1 600’



b)

c)

d)
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Vilket av alternativen ar minst kostsamt for skidorten, anvand nuvardemetoden (NPV) vid
berdkning? (4p)

Jamfor de olika alternativens NPV, eftersom alla har samma livslangd (att jamféra annuiteter ger
samma svar och &r dven det korrekt, men kréver mer utrékningar).

Alternativ 1

1-1,14710
NPV = —3200000 — (220000) - (T) +800000-1,14719 = —4131 750 €

Alternativ 2
1—1,14"10

NPV = —(430000 + 150 000 + 140 000) - ( 014

>= —3755603 €

Alternativ 3
1-1,1475

NPV = —(430 000 + 150 000 + 140 000) - ( oia

) —(1600000)-1,1475

(150 000 + 70 000) L= LW (1= L4000 000 1,14710
0,14 0,14 ’
— -3479281€

Alternativ 3 &r bast (hyrkopsalternativet) eftersom det har minst negativt NPV.

En av styrelsens medlemmar, Herman Leithner, som tycker att det &r béattre att &4ga en sak &n att
hyra den, argumenterar for att man borde kunna férhandla om ett restvarde” och hitta en
skidanldggning som kan ha behov av en begagnad lift. Du ombeds darfor att ta fram ett nytt
restvarde (for alternativ 1) som gor att alternativ 1 och alternativ 2 blir likvardiga. (2p)

1—1,14"10
0,14
< x = 2194 461 €.Vid detta restviarde ar de bada alternativen ekvivalenta.

—3755603 = —-3200000 - (150000+ 70000)- ( ) +x-1,14710

Forklara hur en hogre kalkylréanta skulle paverka investeringens nuvarde och varfor. (2p)

En hojd kalkylranta sanker normalt nuvardet pa en investering. Anledningen ar att hojningen av
kalkylrantan paverkar de betalningar som ligger langt fram i tiden mer &n de betalningar som
ligger ndra i tiden. Normalt sett ar det betalningar som ligger i framtiden positiva och dessas
bidrag till nuvardet minskar nar kalkylrantan 6kar. Samtidigt paverkas inte grundinvesteringen
som oftast ar en betydande utbetalning.
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5. Analys av balans- och resultatrakning (9p)

Nedan visas utdrag ur preliminar balans- och resultatrdkning for bokslutet 2016 for AB Finmekanik. Du
vet att foretaget &r ett tillverkade foretag av komponenter till stérre industriféretag och att verksamheten
ar jamnt fordelad over aret. Din uppgift ar att gora berakningar for relevanta observationer i utdragen
nedan (t.ex. resultatanalys, kredittider, lagervérden och kostnader). Du skall kortfattat kommentera dina
berékningar enskilt och i forhallande till varandra. Du bor ocksa foresla eventuella atgarder bolaget bor
vidta for att forbattra sin situation. Ett ar beraknas som 365 dagar. Momssatsen ar 25 %.

AB Finmekanik Sida: 1

BALANSRAKNING

Rakenskapsar: 16-01-01 - 16-12-31
Resultatenhet: Hela foretaget

Utskrivet: 17-01-13

Senaste vernr: 6 253

Ing&ende balans 2016 Utgdende balans 2016

TILLGANGAR
Omséttningstillgangar
Lager 5000 000,00 7 000 000,00
Kundfordringar 9 000 000,00 12 000 000,00
Likvida medel (kassa och bank) 1500 000,00 400 000,00
[-.]
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 4 000 000,00 5 000 000,00
AB Finmekanik Sida: 1
RESULTATRAKNING Utskrivet: 16-01-13
Rakenskapsar: 16-01-01 - 16-12-31 Senaste vernr: 6 253
Resultatenhet: Hela foretaget
Perioden
RORELSENS INTAKTER
_ Nettoomsattning 60 000 000,00
RORELSENS KOSTNADER
Kostnad for sélda varor - 36 000 000,00
Personalkostnader - 9000 000,00
Ovriga externa kostnader - 7000 000,00
Avskrivningar -2 000 000,00
Rorelseresultat 6 000 000,00

Svarsutrymme nedan och pa nasta sida:

I denna uppgift kan ni berakna och kommentera féljande som ocksa ges en ledtrad till i inledningen

(resultatanalys, kredittider, lagervéarden och kostnader):

1. Resultatanalys

a. Bruttovinstmarginalen

b. Rorelsemarginalen
2. Kredittider

a. Kundfordringar

b. Leverantorsskulder
3. Lageromsattningshastigheten
4. Kostnader
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Svarsutrymme, nedan:

Resultatanalys

Bruttomarginalen kan ocksa raknas ut och ar 24 000 000 / 60 00 000 = 40 % vilket indikerar att
sjalva karnverksamheten genererar ett bra dverskott och foretaget nog har goda forutsattningar
att vara Il6nsam, genom att det foretaget gor, ger en marginal pa 40 %.

Rdérelsemarginalen kan réknas ut och ar 6 000 000 / 60 000 000 = 10 %. Ett nyckeltal som skall
ses kopplat till utvecklingen pa bruttomarginalen och ocksa dver tiden.

Kredittider

Hé&r kan man resonera kring den information som finns om foretagets omséattning kopplat till en
jamnt fordelad verksamhet Gver aret. Om foretaget omsatter 60 000 000 kr pa ett ar och har en
verksamhet som &r jamnt fordelad 6ver aret bor kundfordringarna pa balansdagen vara ungefar
1/12-del av detta dvs. 5 000 000 kronor. Nu &r de 12 000 000 kr och man kan fundera pa varfor,
det &r en 6kning i jamforelse med forra aret och fragan ar om foretaget ar sena med fakturering?

En relation man kan koppla till detta &r kundkredittid och den &r:
0,8 * (genomsnittliga kundfordringar * 365 dagar) / nettoomsattningen = kredittid i antal dagar

0,8 * (9 000 000 + 12 000 000)/2 * 365) / 60 000 000 = 51,1 dagar.

Varfor har man en kundkredittid pa 51,1 dagar, nagot lang kan tyckas med tanke att foretaget
har ont om likvida medel.

Om foretaget har kostnader for salda varor pa 36 000 000 kr pa ett ar sa bor det motsvara
leverantorsskulder pa 1/12-del av detta dvs. 3 000 000 kronor/manad.

Hur ser da leverantorskredittiden ut?

0,8*(genomsnittliga  leverantérsskulder)*365 / KSV = kredittid i  dagar
0,8*(4 000 000 + 5 000 000)/2*365)/36 000 000 = 36,5 dagar.

Man har leverantorskredittider pa 36,5 dagar vilket, ar nagot langre an normalt 30 dagar.
Kanske inte exceptionellt men i relation till kundkredittiden kan det ifragaséttas, finns det skal
att betala tidigare till leverantérerna an vad de egna kunderna betalar? Eftersom foretagets
likvida medel &r 1dga kan man behova se 6ver rutiner kring fakturering och betalning.

Lageromsattningshastigheten
Lageromsattningshastigheten ar ytterligare en relation vi kan rékna ut:
KSV / genomsnittslager = 36 000 000 / ((5 000 000+7 000 000)/2) = 6

Lager omsatts 6 ganger per ar vilket & detsamma som en gang varannan manad. Eftersom
foretaget verkar vara ett tillverkande foretag (Finmekanik), &r det inte farskvaror som séljs, inte
heller "mode” och inte heller séllankGpsvaror sa det kan ju vara en ok omséttningshastighet. Ett
omrade att d4nda se dver om det gar att effektivisera ytterligare eller om det ar kopplat till att
foretaget har manga olika artiklar i lager och det inte ar majligt att 6ka detta. Kostnad salda
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varor skall anvandas nér lageromsattningshastigheten berdknas - om man inte anvander antal
(stycken/volym) salda produkter.

Atgarder som ocks& namnts ar att se over inkop i forhallande till férséljning och hur det
paverkar kundfordringar och leverantorsskulder.

Kostnader

Foretaget har I6pande kostnader pa 18 000 000 kronor/ar (personalkostnader och évriga externa
kostnader) vi antar en jamn fordelning per manad dvs. 18 MSEK/12 = 1,5 MSEK/manad.
Foretaget har leverantorsskulder pa i genomsnitt 3 000 000 kr/manad, tillsammans med 6vriga
I6pande kostnader blir det tillsammans 4 500 000 kr/manad i likvida medel som foretaget skall
gora utbetalningar for (dartill kommer inbetalningar av moms som vi inte ser i utdragen ovan).

Ovrigt/allmént

Likviditeten ar 400 000 kr vid arsskiftet vilket inte ar tillrackligt for de I6pande utgifterna,
daremot har foretaget kundfordringar som beréknas flyta in inom 51 dagar pa drygt 12 MSEK,
men foretaget kommer att ha svart att betala de I6pande utgifterna under inledningen av 2017,
dar 16ner m.m. samt leverantorsskulder pa 5 MSEK skall betalas inom 36,5 dagar. Det finns
sannolikt behov av att gora en dversyn av foretagets likvida situation.

Ovrig information kring hur ni svarat

Nagra av er har forsokt att berakna ett antal nyckeltal som inte gar att ta fram, bl.a. pga.
informationen i utdraget inte ar fullstandigt. Det som inte kan berdknas i uppgiften &r t.ex.

1) Kassalikviditet — men likviditeten kan kommenteras.

2) Balanslikviditet — men lagrets utokning kan kommenteras.

3) Kapitalets omséttningshastighet

4) Rt

5) Re

6) Rsyss
Varfor kan t.ex. inte kassalikviditeten berdknas? Det finns inte fullstandig information om
omsattningstillgangarna, och inte heller de kortfristiga skulderna (det &r bara utdrag).
Detsamma géller 6vriga “nyckeltal” ovan.

Bedomning och podngsattning

Svaren och poangséttningen har gjorts pa foljande satt:

Kundfordringar och berédkning med kommentar max 2p

Leverantdrsskulder och berdakning med kommentar max 2p

Lageromsattningshastighet och kommentar, max 1p

Bruttomarginalen beréknas och kommenteras, max 1p

Rorelsemarginalen berdknas och kommenteras, max 1p

Kommentarer om situationen, likviditet, relationen mellan kundfordringar och
leverantorsskulder, max 2p

Detta ger tillsammans max 9 p.
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6. Redovisning (10p)
a. Vilka tva redovisningsprinciper beskrivs nedan genom punkt 2 och 3 i Arsredovisningslagens 2
kap 48, samt vad &r innebdrden av begreppen “god redovisningssed” och “rattvisande bild”? (3p)

Andra grundlaggande redovisningsprinciper

4 § Vid uppréttandet av balansrakningen, resultatrékningen och noterna skall féljande iakttas:
[...]
2. Samma principer for vérdering, klassificering och indelning av de olika posterna och, i
forekommande fall, delposterna skall [...] tillampas fran ett rakenskapsar till ett annat.
3. Varderingen av de olika posterna och, i forekommande fall, delposterna skall géras med
iakttagande av [...]. Detta innebar sarskilt att
a) endast under rakenskapsaret konstaterade intékter far tas med i resultatrakningen,
b) hénsyn skall tas till alla ekonomiska forpliktelser som &r hénforliga till
rakenskapsaret eller tidigare rakenskapsar, aven om dessa forpliktelser blir kanda
forst efter rakenskapsarets utgang men fore upprattandet av arsredovisningen, och
att
c) hansyn skall tas till vardenedgangar oavsett om resultatet for rakenskapsaret ar en
vinst eller en forlust.

Svarsutrymme:

48 punkt 2 beskriver (0,5p): Konsekvensprincipen eller jamforbarhetsprincipen

48 punkt 3 beskriver (0,5p): Forsiktighetsprincipen

God redovisningssed innebar (1p):

Redovisningslagstiftningen ar en ramlagstiftning — och anger principer, dvs. inte nagra exakta
regler. BFL gor hénvisning till ’god redovisningssed”, d v s att bokfdéringsskyldigheten ska
fullgéras enligt gallande tolkning av bestdmmelserna i lagstiftningen och praxis.

Rattvisande bild innebar (1p):

rattvisande bild”, innebdr att foretagets balans- och resultatrékning jdmte noter i
arsredovisningen ska ge en rattvis bild av foretagets resultat och ekonomiska stallning som helhet,
dvs. vilka atagande och forpliktelser har foretaget.
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Anna Larsson driver ett foretag som med ensamrétt i Sverige importerar skor av ett mycket populért
marke "BOOTS”. Skorna séljer foretaget vidare till olika butikskedjor och fristdende handlare runt
om i Sverige. Tyvarr ar Annas intresse for redovisningsfragor begransade och stracker sig till att det
ar bra om foretaget visar vinst. Hon vander sig darfor till Dig for att fa hjalp infor bokslutet.
Foretagets rakenskapsar ar kalenderar. Foljande information finns om verksamheten:

o Vid bdrjan av 2016 fanns 360 par skor som anskaffades under 2015 for 250 kr/par.

e Under 2016 har ytterligare inkop gjorts:

(0]

0}
(0}
(0}

@]

@]

(o}

31 mars koptes for varsasongen 1 440 par skor till ett inkdpspris pa 300 kr/par

31 maj koptes for sommarsasongen 2 880 par skor till ett inkdpspris pa 350 kr/par.
2016 saldes 4 536 par skor till ett forséljningspris pa 1 000 kr/par.

Ovriga rorelsekostnader (Ioner, hyror, driftkostnader, resekostnader och avskrivningar)
uppgar till 1 752 800 kronor.

1 juli 2016 tog foretaget ett lan pa 4 000 000 kronor. Lanet 16per pa 10 ar med en fast
rantesats pa 5 % pa arsbasis. Amortering sker proportionellt med lika stora belopp varje
ar. Amortering och ranta erlaggs vid samma tidpunkt i efterskott med start 30 juni 2017.
Vid arets slut, pa balansdagen den 31/12 2016 har skorna ett inkOpspris pa 325 kr/par.
Alla inkép som gjorts under aret har ocksa betalats.

Anna vill visa ett s lagt resultat som méjligt genom att géra en bokslutsdisposition
genom en avsattning pa 25 % av resultatet fore skatt till en periodiseringsfond (inga andra
avsattningar/aterforingar gors/finns).

Skattesatsen ar 22 %.

Din uppgift ar att med ledning av uppgifterna ovan att berdkna och besvara féljande (7p):
e Viérdera lagret (1p)

Lagret vid arets slut 144 st. Varderas till LVP 325 kr (lagre &n vid inkopet i maj).

325 kr/par * 144 st = 46 800 kr

e Berakna kostnad for salda varor (1p)

IB 2016 = 360 par skor & 250 kr = 90 000 kr
Varuinkop:

31 mars: 1 440 par skor 4 300 kr = 432 000 kr
31 maj 2 880 par skor & 350 kr = 1 008 000 kr
UB (enligt uppgift a) - 46 800 kr

Kostnad salda varor (KSV): 1483 200 kr



AID-NR:

Sid nr:

13

Uppratta en resultatrakning dar foljande resultatnivaer framgar: rérelseresultat, resultat efter

finansiella poster, resultat fore skatt och arets resultat (4p)

Resultatrakning

Nettoomséattning (1000 kr/par * 4 536 st)
KSV (enligt uppgift b)

Bruttoresultat:

Ovriga rorelsekostnader:

4 536 000 kr
-1 483 200 kr
3052 800 kr
-1 752 800 kr

Rorelseresultatet:

Finansiella kostnader (5 % * 4 MSEK i 6/12 ar)

1 300 000 kr
-100 000 kr

Resultat efter finansiella poster
Bokslutsdispositioner (25 % av 1 200 000)

1200 000 kr
- 300 000 kr

Resultat fore skatt:

Skatt (22 % * 900 000 kr)

900 000 kr
- 198 000 kr

Arets resultat

702 000 kr

Under 2017 kommer den férsta amorteringen att ske. Vilket belopp uppgar amorteringen till? Ar

amortering en kostnad i foretagets redovisning, motivera svaret! (1p)

Amorteringen uppgar till 4 000 000 kr / 10 ar = 400 000 kronor

Nej amortering dr ingen kostnad utan amortering ar detsamma som en omférdelning av hur
tillgdngarna ar finansierade och berdr endast balansrakningen.
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7. Rakenskapsanalys (8p)
| bilaga 1 hittar du resultat- och balansrakning for Specialisten AB, ett tillverkande féretag med 22
anstallda. Specialisten AB &r ledande inom sin nisch i Sverige och foretaget Gvervéger en expansion
till Finland, eftersom foretaget upplever en oOkad efterfrigan pd foretagets produkter och
konkurrensen i Finland upplevs som lag. Din uppgift ar att gora en ekonomisk analys av foretaget
med ledning av informationen i bilaga 1 och komma med en rekommendation till féretagsledningen
om foretaget kan/b6r genomfdra en expansion. Antag att skattesatsen &r 22 %.

a)

b)

c)

Berékna foretagets kassalikviditet och soliditet for 2016. (2p)

Lésningsforslag:
KL = (OT-varulager)/KS= (32 284 800 — 11 894 400) / 16 992 000=1,2 = 120 %

Soliditet = (eget kapital + 0,78*obeskattade reserver) / totalt kapital =
(23 689 585+0,78*6 550 000) / 99 634 585=28 798 585 / 99 634 585 = 28,90 %

Kommentar: det & manga som anvander genomsnittsvarden for att berakna t.ex. soliditeten.
Generellt &r det s att om bada véardena (taljare och namnare kommer fran balansrakningen sa
ar det inte genomsnittet som efterfragas), skulle man anda valja genomsnitt s maste det i sa
fall galla bade taljare och namnare (men notera att det ar inte sa det brukar anvandas).
Kommer daremot t.ex. taljaren fran resultatrakningen och namnaren fran balansrakningen sa
ar det genomsnittsvarden for tva ar pa balansrakningen som skall anvéandas.

Berékna foretagets bruttovinstmarginal respektive vinstmarginal for 2016. (2p)

Bruttovinstmarginal = (Nettoomséattning — KSV)/Nettoomsattning=
(69 824 000 - 27 929 600) / 69 824 000 = 60 %

Vinstmarginal = (Rorelseresultatet + finansiella intékter) / Nettoomséttning =
(16 142 400 + 100 000) / 69 824 000 = 23,26 %

Berdkna rantabiliteten for totalt kapital for 2016. Nar du beréknar rantabiliteten for totalt
kapital skall du anvénda DuPont-modellen (rita upp modellen). (2p)

Losningsforslag:

Har skulle ni anvanda DuPont strukturen for att berakna Rt. Det gar givetvis att berakna pa
vanligt” satt ocksa pa foljande satt: R; = Resultat efter finansiella intakter/genomsnittligt
kapital = (13 964 800 +2 277 600)/((99 634 585 +95 477 997)/2)=

16 242 400/ 97 556 291 = 16,65 %

Ri=KoH * VM = 0,72 * 23,26 = 16,65 %
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Ar 2016

H| I
69 924 000 | 16 242 400|
ol Omsattning  [[(/) |
53 681 600 69 824 000' | 23,26

msattning - (")
31 605 900 69 824 000 ' D,?Zl

*) @)
65 950 391 | 97556 291

Tot (%)
16,65

Ett vanligt misstag har ar att inte anvanda genomsnittsvarden for
omséttningstillgangar, anlaggningstillgangar och darmed totalt kapital. Det har givit
0,5 p avdrag. Har man raknat ut Rt pa ’vanligt satt™ sa ger det 0,5 p. uppgiften
handlar om att strukturera DuPont och darmed kunna anvénda den i uppgift d.



AID-NR:
Sid nr: 16

d) Pa den finska marknaden finns ett fatal konkurrenter, men dessa har inte samma kvalitet i
produkterna som Specialisten har. Det marks vid de utstallningar som foretaget varit med pa
och pa de forfragningar som foretaget far. Vid en expansion till Finland raknar foretaget med
att den nya marknaden kan utg6ra omkring 10 % av nuvarande omsattning redan det forsta aret
och darefter vaxa med 10 % per ar under de tio forsta aren. Kostnadsutvecklingen kommer att
ligga pd samma niva. For att skapa en position pa den finska marknaden kravs en initial
investering pa omkring 50 miljoner kronor. Konkurrenternas Rt &r i medeltal omkring 8 %. Med
ledning av dina berdkningar i uppgift a-c, uppgifterna ovan samt resultat- och balansrédkningarna
i bilaga 1, vad &r dina rekommendationer avseende en expansion? (2p).

Losningsforslag:

Ok kassalikviditet, men inte for en expansion, men visar att foretaget har kontroll pa
sin egen verksamhet.

Bruttovinstmarginalen signalerar mojlighet till expansion genom att grunden &r
I6nsam.

Soliditeten &r ett varningstecken, med strax under 30 %, och 50 MSEK i ytterligare
1an skulle tynga den annu mer till strax under 20 %.

Finansiering av expansionen kanske maste ske i kombination av nyemission och att
nuvarande eller nya aktiedgare gar in med kapital och det i kombination med lanat
kapital.

En initial etablering ger tillskott pa 6,9 MSEK i omsattning med en okningstakt pa
0,69 MSEK/ar i tio ar, vilket far anses som bra, dessutom om kostnaderna eller
utvecklingen av kostnaderna ar pa samma niva sa bor inte det vara ett skal till oro,
dessutom &r ju vinstmarginalen 20 % vilket ar positivt.

Rt &r 16,65% vilket skall jamforas med andra foretag i branschen och vi ser att
Specialisten ar mer lonsam &n sina konkurrenter. Dessutom ar det svart att fa
avkastning idag med de nivaer som Rt signalerar hér

Sammantaget rekommenderas en expansion givet att finansieringen 16ses kombination
lan/nyemission.

Det gar att gora en koppling mellan foretagets egen kalkylranta (som ni inte vet)
genom att likstélla den med Rt och anvanda den vid olika berakningar éver lénsamhet.
Rantetackningsgrad har ocksa kommenterats i relation till hur mycket rantekostnader
foretaget har, sarskilt i relation till att foretaget har lite 1ag soliditet.

Bedomning
Hér har jag kravt kommentarer kring likviditeten i foretaget, mojlighet till finansiering
(1an eller nyemission), marknaden och foretagets Ionsamhet for att fa 2 p pa uppgiften.
Avsaknad av detta eller ofullstdndigt resonemang ger avdrag.

Det &r inte sa att det finns ett givet svar om att man skall gora en expansion eller inte, de
flesta har nog rekommenderat det, men ett stort antal har ocksa avratt fran expansionen.
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Resultatriakning for Specialisten AB

Belopp i kronor
RORELSENS INTAKTER

2016-01-01--2016-12-31

2015-01-01--2015-12-31

Nettoomsattning 69 824 000 63927 000
RORELSENS KOSTNADER
Varukostnader -27 929 600 -26 212 000
Ovriga kostnader -6 204 000 -5911 000
Personalkostnader -17 812 000 -15 782 000
Avskrivningar -1736 000 -1526 000
Summa rorelsens kostnader -53 681 600 -49 431 000
RORELSERESULTAT 16 142 400 14 496 000
FINANSIELLA POSTER
Rénteintakter 100 000 95 000
Réntekostnader -2 277 600 -3 084 140
Summa resultat fran finansiella poster -2 177 600 -2989 140
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 13 964 800 11 506 860
Bokslutsdispositioner -2 950 000 -3 600 000
Skatt pa arets resultat -3115 000 -2 718 000
ARETS RESULTAT 7 899 800 5188 860
Balansrakning for Specialisten AB
Belopp i kronor 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Byggnader och mark 50223 000 50597 000
Inventarier, verktyg och installationer 17 126 785 13 953 997
Summa anléggningstillgdngar 67 349 785 64 550 997
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 11 894 400 13 417 000
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 15412 000 12 518 000
Ovriga kortfristiga fordringar 872 000 982 000
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 914 000 795 000
Summa kortfristiga fordringar 17 198 000 14 295 000
Likvida medel 3192 400 3215 000
Summa omsdttningstillgangar 32 284 800 30927 000
SUMMA TILLGANGAR 99 634 585 95 477 997
Belopp i kronor 2016-12-31 2015-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital (2 200 000 aktier, kvotvarde 5 kr) 11 000 000 11 000 000
Balanserat resultat 4789785 729 000
Arets resultat 7 899 800 6 654 000
Summa eget kapital 23 689 585 18 383 000
Obeskattade reserver 6 550 000 5436 000
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 52 403 000 51218 997
Kortfristiga skulder*
Checkrakningskredit 2 810 000 3002 000
Leverantorsskulder 7 231 000 9 689 000
Ovriga kortfristiga skulder 4907 000 5836 000
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 044 000 1913 000
Summa kortfristiga skulder* 16 992 000 20 440 000
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 99 634 585 95 477 997

*=gj rantebarande skulder
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BILAGA 2

1 SIDA

Formler for investeringskalkylering

Slutvarde:
Kapitaliseringsfaktorn: (1 + )"

Nuvarde:

Nuvardefaktorn: a+r)n

Nuvardesumma:
1-(1+r)™"
T

Nusummefaktorn:

Annuitetsfaktorn:
1-(14+r)~ "
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