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Besoker skrivsalarna omkring kl. 16:00.

Kursadministrator: Karin Fredriksson, karin.fredriksson@liu.se

Anvisningar

a) Skriv ditt AID pd varje sida innan du limnar skrivsalen.

b) Du skall limna in skrivningen och skrivningsomslaget innan du gir (iven om skrivningen inte
innehaller nigra 16sningar).

¢) Ange pd skrivningsomslaget hur manga sidor du limnar in.

Om skrivningen

1. Tillitna hjilpmedel: Riknedosa med t6mt minne, pennor, pennvissare, radergummi och linjal samt
svensk-persiskt lexikon. Inga andra hjilpmedel ér tillatna.

2. Vid vatje uppgift finns angivet hur minga poing en korrekt 16sning ger. Sammanlagt kan hégst 68
poing erhallas pa denna tentamen. Det krdvs minst betyg 3 pa tentamen och att Gvriga kursmoment ar
godkinda for att erhilla ett slutbetyg (3, 4, 5) 1 kursen. Betygsgrinser enligt tabellen:

Betyg Poing
3 36
4 47
5 57
Maxpoing 68

3. Det dr viktigt att 19sningsmetod och berikningar redovisas fullstindigt samt att bakomliggande

resonemang redovisas i sin helhet. Enbart slutsvar godtas ej!

ANVAND I FORSTA HAND SVARSUTRYMME I HAFTET - SKRIV KLART OCH
TYDLIGT!

LYCKA TILL!
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1. Foretagsekonomiska foreteelser och begrepp (12 p)
Nedan foljer ett antal pastaenden som du skall ta stéllning till. For ratt svar ges 1 poang, ett felaktigt
svar ger minus 0,5 poang, inget svar ger 0 poang. Lagst ger uppgiften 0 poang (du kan alltsa inte fa
ett negativt slutresultat pa denna uppgift).

LAS TEXTEN NOGA OCH SVARA BARA OM DU AR SAKER PA DITT SVAR!

Sant/Ja  Falskt/Nej

1. Ett foretags totala kapitalkostnader ar summan av avskrivningar pa
anlaggningstillgangar och rantekostnaderna pé det kapital som binds i 0 [
anlaggningstillgangarna.
Sant/Ja  Falskt/Nej

2. En kostnad uppstdr vid sjalva anskaffningen av resursen.
0 0
Sant/Ja  Falskt/Nej

3. Definitionen pa rorliga kostnader &r att de forandras i takt med andrad
produktionsvolym. [ [
Sant/Ja  Falskt/Nej

4. Eftt negativt kassaflode fran investeringsverksamheten innebar att
foretaget minskar bindningen av kapital i anlaggningstillgangar. U [
Sant/Ja  Falskt/Nej

5. Ett foretags rorelsekapital ar detsamma som omséttningstillgangarna
minus kortfristiga skulder. Ett negativt rorelsekapital innebar darmed U [
att en del av foretagets anlaggningstillgangar finansieras med ett
kortfristigt kapital.
Sant/Ja  Falskt/Nej

6. En investering ar lénsam enligt den s.k. pay-off metoden
(aterbetalningsmetoden) om pay-off-tiden 6verstiger foretagets krav pa 0 [
nar en investering skall aterbetala sig.
Sant/Ja  Falskt/Nej

7. Réntabilitet pa sysselsatt kapital (Rsyss) beskriver avkastningen pa eget
och lanat kapital som foretaget maste “forranta”, dvs. kunna ge 0 0
aktieutdelning och betala rénta.
Sant/Ja  Falskt/Nej

8. Den kalkylrénta foretaget anvénder kan ses som det avkastningskrav
som stélls pa en investering. Den valda kalkylrantan paverkar darfor U [
investeringens lonsamhet sa att, en hogre kalkylranta sanker kravet pa
investeringens avkastning.
Sant/Ja  Falskt/Nej

9. Den utgdende momsen i foretagets redovisning ar att anse som en skuld
till staten. [ [
Sant/Ja  Falskt/Nej

10. Foretagets bokféringsmassiga resultat ar alltid samma som foretagets
skattemassiga resultat. [ [
Sant/Ja  Falskt/Nej

11. | bidragskalkylen beréknas tackningsbidraget som sérintakter minus
sarkostnader for ett specifikt handlingsalternativ. Ett positivt 0 [
tckningsbidrag bidrar till att tdcka foretagets samkostnader.
Sant/Ja  Falskt/Nej

12. Vid foretagsvardering med avkastningsvérdering berdknas foretagets
varde genom skillnaden mellan tillgangar och skulder, dvs. ett varde pa U [
foretagets eget kapital justerat for bl.a. dolda reserver.

Antal rétt: *1,0 podng = +

Antal fel: * 0,5 poang = R
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Likvida medel och resultat (8 p)
For att fa information om hur ett foretag gar ar det viktigt att forsta hur olika affarshandelser
paverkar likvida medel (in- och utbetalningar) och resultatet (vinst/forlust). Ta stéllning till
nedanstdende affarshandelser. Ingen affarshandelse ar bokford sedan tidigare. Bortse fran
eventuella foljdkonsekvenser. Ratt svar med belopp (positivt, negativt, inte alls) ger 0,5 poéng.
Felaktigt svar ger minus 0,5 podng. Uppgiften ger lagst 0 poéng totalt.

OBS! Svara med BELOPP (samt + eller -). Omarkerad ruta rédknas som obesvarad.

Affarshandelse:

Hur péverkas:

Likvida medel
(kassa och bank)

(0,5 p/ uppgift)

Resultatet
(arets vinst/forlust)

(0,5 p/uppgift)

Under aret séljer foretaget en CNC-fras som inte langre
kan anvéndas i produktionen. Priset ar 275 000 kronor
(inklusive moms 25 %) och realisationsvinsten ar 75 000
kronor.

Foretaget tar upp ett nytt lan pa 1 000 000 kronor och
betalar samtidigt rantor pa 10000 kronor for ett
befintligt lan.

Ett foretag ger utdelning till sina aktiedgare med totalt
500 000 kronor.

En kund returnerar tidigare kdpta och betalade varor.
Kunden krediteras (far pengar tillbaka) med det belopp
som betalats in 10 000 kronor (beloppet inkluderar
moms 25 %).

Foretagets &gare skjuter till pengar i form av ett
aktiedgartillskott om 3 500 000 kronor.

Foretaget har under hela rakenskapsaret betalat 750 000
kronor i prelimindrskatt. Vid bokslutet beréknas den
slutliga skatten uppga till 600 000 kronor.

Ett foretag har fatt ett forskott pd 500 000 kronor for ett
uppdrag som skall genomforas under nasta rakenskapsar.

Foretaget gor avskrivningar dver plan (6veravskrivning)
vid bokslutet med 300 000 kronor.

Antal ratt:

*0,5 podng =

Antal fel:

*0,5 podng =
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3. Sjalvkostnadsberakning med palaggskalkyl (11 p)
Nystroms Tekniska Verkstad AB tillverkar tva olika produkter, en reflektor till bilstralkastare
(STRALE) och en reflektor for gatubelysningar (GLIMMA). Din uppgift &r att hjélpa foretagsledningen
att berakna sjalvkostnaden for produkterna ”Strale” och "Glimma”. Platbearbetning och polering &r
maskinintensiv. medan montering och kontroll &r arbetsintensiv. Nedan framgar verksamheten i

sammandrag. Visa berékningar.

Stréle Glimma Foretaget \

Direkt material, kr 2 000 000 1 000 000

Direkt 16n platbearbetning och polering, kr 1 500 000 1 000 000

Direkt 16n montering och kontroll, kr 6 500 000 3 500 000

Maskintid platbearbetning och polering, timmar 20 000 20 000

Antal tillverkade enheter, st 200 000 40 000
Materialomkostnader 6 000 000
Tillverkningsomkostnader:

- platbearbetning och polering 3000 000
- montering och kontroll 1 000 000
Affarsomkostnader 3060 000

a) Valj och berdkna lampliga palaggsbaser. (4 p)

b) Berakna sjalvkostnaden per styck for Strale. (2p)



d)
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Foretaget har ett vinstpalagg for Strale med 33 %. Vilken vinstmarginal motsvarar det? (1p)

Det pris som Nystroms Mekaniska Verkstad tar ut for sin produkt Strale ar omkring 40 % hogre &n
liknande produkter fran konkurrerande foretag. Namn tva olika skal till vad skillnaden kan bero pa
och tva atgarder som foretaget kan vidta for att paverka situationen. (2p)

Vinstpalagget for reflektorn till gatubelysningen ar betydligt hogre &n den till bilstralkastaren. For

Glimma ar vinstpalagget 100 %. Vad kan det bero pa? (1p)

Marknaden for reflektorer till bilstralkastare ar mycket pressad och foretaget 6vervager darfor att
helt lagga ner produktionen av reflektorer for bilstralkastare. Kan det finnas skal att &nda behalla

produktionen av bilstralkastare? (1p)
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4. Investeringskalkylering — hyra, képa eller en kombination (10p)

I den lilla osterrikiska alpbyn Schneeflocke i Tyrolen har tyvarr den linbana som skall ta de turistande
skidakarna upp till toppstationen havererat och en ny lift maste inforskaffas. Skidliften drivs av alpbyns
hotell i ett gemensamt bolag dar bolagets VD Veronika Kirchberger har tagit fram tre alternativa
I6sningar. Hon behover emellertid hjalp med att gora en del berdkningar sa att alternativen kan
presenteras for bolagets styrelse (som bestar av byns nio hotellagare). Alternativen beskriver olika sétt
att kopa in samma lift. Den kan antingen kopas, leasas, eller via ett avtal dar liften fors leasas i fem ar
for att sedan kdpas (kopet sker i slutet av ar 5). Belopp i euro (€).

Alternativ 1: K6pa direkt Alternativ 2: Leasa

Grundinvestering 3200 000 € Hyra/ar 430000 €
Driftkostnad/ar 150 000 € Driftkostnad/ar 150 000 €
Servicekostnader/ar 70 000 € Servicekostnader/ar 140 000 €
Restvarde 800 000 €

Alternativ 3: Leasa 5 ar, sedan kdpa

Ar1-5

Hyra/ar 430 000 €
Driftkostnad/ar 150 000 €
Servicekostnader/ar 140 000 €
Ar6-8

Grundinvestering (kops i slutet av ar 5) 1600000 €
Driftkostnad/ar 150 000 €
Servicekostnader/ar 70 000 €
Restvarde 800 000 €

Livslangden pa liften ar oberoende av vilket alternativ som valjs och beraknas halla i tio ar.
Kalkylréntan ar 14 %.

a) Rita de kdnda betalningsflédena for alternativ 3. (2p)
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b) Vilket av alternativen ar minst kostsamt for skidorten, anvand nuvardemetoden (NPV) vid
berdkning? (4p)

c) En av styrelsens medlemmar, Herman Leithner, som tycker att det &r battre att &ga en sak an att
hyra den, argumenterar for att man borde kunna forhandla om ett “restvarde” och hitta en
skidanldggning som kan ha behov av en begagnad lift. Du ombeds dé&rfor att ta fram ett nytt
restvarde (for alternativ 1) som gor att alternativ 1 och alternativ 2 blir likvardiga. (2p)

d) Forklara hur en hogre kalkylranta skulle paverka investeringens nuvarde och varfor. (2p)
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5. Analys av balans- och resultatrakning (9p)

Nedan visas utdrag ur preliminar balans- och resultatrdkning for bokslutet 2016 for AB Finmekanik. Du
vet att foretaget &r ett tillverkade foretag av komponenter till stérre industriféretag och att verksamheten
ar jamnt fordelad over aret. Din uppgift ar att gora berakningar for relevanta observationer i utdragen
nedan (t.ex. resultatanalys, kredittider, lagervérden och kostnader). Du skall kortfattat kommentera dina
berékningar enskilt och i forhallande till varandra. Du bor ocksa foresla eventuella atgarder bolaget bor
vidta for att forbattra sin situation. Ett ar beraknas som 365 dagar. Momssatsen ar 25 %.

AB Finmekanik Sida: 1

BALANSRAKNING

Rakenskapsar: 16-01-01 - 16-12-31
Resultatenhet: Hela foretaget

Utskrivet: 17-01-13

Senaste vernr: 6 253

Ing&ende balans 2016 Utgdende balans 2016

TILLGANGAR
Omséttningstillgangar
Lager 5000 000,00 7 000 000,00
Kundfordringar 9 000 000,00 12 000 000,00
Likvida medel (kassa och bank) 1500 000,00 400 000,00
[-.]
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 4 000 000,00 5 000 000,00
AB Finmekanik Sida: 1
RESULTATRAKNING Utskrivet: 16-01-13
Rakenskapsar: 16-01-01 - 16-12-31 Senaste vernr: 6 253
Resultatenhet: Hela foretaget
Perioden
RORELSENS INTAKTER
_ Nettoomsattning 60 000 000,00
RORELSENS KOSTNADER
Kostnad for sélda varor - 36 000 000,00
Personalkostnader - 9000 000,00
Ovriga externa kostnader - 7000 000,00
Avskrivningar -2 000 000,00
Rorelseresultat 6 000 000,00

Svarsutrymme nedan och pa nasta sida:




Svarsutrymme, nedan:

AID-NR:

Sid nr:




AID-NR:
Sid nr: 10

6. Redovisning (10p)
a. Vilka tva redovisningsprinciper beskrivs nedan genom punkt 2 och 3 i Arsredovisningslagens 2
kap 48, samt vad &r innebOrden av begreppen god redovisningssed” och “rattvisande bild”? (3p)

Andra grundléaggande redovisningsprinciper

4 § Vid upprattandet av balansrékningen, resultatrakningen och noterna skall foljande iakttas:
[...]
2. Samma principer for vérdering, klassificering och indelning av de olika posterna och, i
forekommande fall, delposterna skall [...] tillampas fran ett rakenskapsar till ett annat.
3. Varderingen av de olika posterna och, i forekommande fall, delposterna skall géras med
iakttagande av [...]. Detta innebar sarskilt att
a) endast under rakenskapsaret konstaterade intékter far tas med i resultatrakningen,
b) hénsyn skall tas till alla ekonomiska forpliktelser som &r hanforliga till
rakenskapsaret eller tidigare rakenskapsar, aven om dessa forpliktelser blir kanda
forst efter rakenskapsarets utgang men fore upprattandet av arsredovisningen, och
att
c) hansyn skall tas till vardenedgangar oavsett om resultatet for rakenskapsaret ar en
vinst eller en forlust.

Svarsutrymme:

48 punkt 2 beskriver (0,5p):

48 punkt 3 beskriver (0,5p):

God redovisningssed innebar (1p):

Rattvisande bild innebar (1p):
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Anna Larsson driver ett foretag som med ensamrétt i Sverige importerar skor av ett mycket populért
marke "BOOTS”. Skorna séljer foretaget vidare till olika butikskedjor och fristdende handlare runt
om i Sverige. Tyvarr ar Annas intresse for redovisningsfragor begransade och stracker sig till att det
ar bra om foretaget visar vinst. Hon vander sig darfor till Dig for att fa hjalp infor bokslutet.
Foretagets rakenskapsar ar kalenderar. Foljande information finns om verksamheten:

e Vid bdrjan av 2016 fanns 360 par skor som anskaffades under 2015 for 250 kr/par.

e Under 2016 har ytterligare inkop gjorts:

(0]

0}
(0}
(0}

@]

@]

(o}

31 mars koptes for varsasongen 1 440 par skor till ett inkdpspris pa 300 kr/par

31 maj koptes for sommarsasongen 2 880 par skor till ett inkdpspris pa 350 kr/par.
2016 saldes 4 536 par skor till ett forséaljningspris pa 1 000 kr/par.

Ovriga rorelsekostnader (Iéner, hyror, driftkostnader, resekostnader och avskrivningar)
uppgar till 1 752 800 kronor.

1 juli 2016 tog foretaget ett lan pa 4 000 000 kronor. Lanet 16per pa 10 ar med en fast
rantesats pa 5 % pa arsbasis. Amortering sker proportionellt med lika stora belopp varje
ar. Amortering och ranta erlaggs vid samma tidpunkt i efterskott med start 30 juni 2017.
Vid arets slut, pa balansdagen den 31/12 2016 har skorna ett inkOpspris pa 325 kr/par.
Alla inkép som gjorts under aret har ocksa betalats.

Anna vill visa ett s lagt resultat som méjligt genom att géra en bokslutsdisposition
genom en avsattning pa 25 % av resultatet fore skatt till en periodiseringsfond (inga andra
avsattningar/aterforingar gors/finns).

Skattesatsen ar 22 %.

Din uppgift &r att med ledning av uppgifterna ovan att berdkna och besvara foljande (7p):
e Viérdera lagret (1p)

e Berakna kostnad for salda varor (1p)
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e Uppritta en resultatrakning dar foljande resultatnivaer framgar: rorelseresultat, resultat efter
finansiella poster, resultat fore skatt och arets resultat (4p)

e Under 2017 kommer den forsta amorteringen att ske. Vilket belopp uppgar amorteringen till?
Ar amortering en kostnad i foretagets redovisning, motivera svaret! (1p)
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7. Rakenskapsanalys (8p)
| bilaga 1 hittar du resultat- och balansrakning for Specialisten AB, ett tillverkande féretag med 22
anstallda. Specialisten AB &r ledande inom sin nisch i Sverige och foretaget Gvervéger en expansion
till Finland, eftersom foretaget upplever en oOkad efterfrigan pd foretagets produkter och
konkurrensen i Finland upplevs som lag. Din uppgift ar att gora en ekonomisk analys av foretaget
med ledning av informationen i bilaga 1 och komma med en rekommendation till féretagsledningen
om foretaget kan/b6r genomfdra en expansion. Antag att skattesatsen &r 22 %.

a) Berékna foretagets kassalikviditet och soliditet for 2016. (2p)

b) Berékna foretagets bruttovinstmarginal respektive vinstmarginal for 2016. (2p)

c) Berékna rantabiliteten for totalt kapital for 2016. Nér du berdknar rantabiliteten for totalt
kapital skall du anvénda DuPont-modellen (rita upp modellen). (2p)
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d) Pa den finska marknaden finns ett fatal konkurrenter, men dessa har inte samma kvalitet i
produkterna som Specialisten har. Det marks vid de utstallningar som foretaget varit med pa
och pa de forfragningar som foretaget far. Vid en expansion till Finland raknar foretaget med
att den nya marknaden kan utgoéra omkring 10 % av nuvarande omsattning redan det forsta aret
och darefter vaxa med 10 % per ar under de tio forsta aren. Kostnadsutvecklingen kommer att
ligga pd samma niva. For att skapa en position pa den finska marknaden kravs en initial
investering pa omkring 50 miljoner kronor. Konkurrenternas R; ar i medeltal omkring 8 %. Med
ledning av dina berdkningar i uppgift a-c, uppgifterna ovan samt resultat- och balansrédkningarna
i bilaga 1, vad &r dina rekommendationer avseende en expansion? (2p).



BILAGA 1

1SIDA
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Resultatriakning for Specialisten AB

Belopp i kronor
RORELSENS INTAKTER

2016-01-01--2016-12-31

2015-01-01--2015-12-31

Nettoomsattning 69 824 000 63927 000
RORELSENS KOSTNADER
Varukostnader -27 929 600 -26 212 000
Ovriga kostnader -6 204 000 -5911 000
Personalkostnader -17 812 000 -15 782 000
Avskrivningar -1736 000 -1526 000
Summa rorelsens kostnader -53 681 600 -49 431 000
RORELSERESULTAT 16 142 400 14 496 000
FINANSIELLA POSTER
Rénteintakter 100 000 95 000
Réntekostnader -2 277 600 -3 084 140
Summa resultat fran finansiella poster -2 177 600 -2989 140
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 13 964 800 11 506 860
Bokslutsdispositioner -2 950 000 -3 600 000
Skatt pa arets resultat -3115 000 -2 718 000
ARETS RESULTAT 7 899 800 5188 860
Balansrakning for Specialisten AB
Belopp i kronor 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Byggnader och mark 50223 000 50597 000
Inventarier, verktyg och installationer 17 126 785 13 953 997
Summa anléggningstillgdngar 67 349 785 64 550 997
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 11 894 400 13 417 000
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 15412 000 12 518 000
Ovriga kortfristiga fordringar 872 000 982 000
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 914 000 795 000
Summa kortfristiga fordringar 17 198 000 14 295 000
Likvida medel 3192 400 3215 000
Summa omsdttningstillgangar 32 284 800 30927 000
SUMMA TILLGANGAR 99 634 585 95 477 997
Belopp i kronor 2016-12-31 2015-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital (2 200 000 aktier, kvotvarde 5 kr) 11 000 000 11 000 000
Balanserat resultat 4789785 729 000
Arets resultat 7 899 800 6 654 000
Summa eget kapital 23 689 585 18 383 000
Obeskattade reserver 6 550 000 5436 000
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 52 403 000 51218 997
Kortfristiga skulder*
Checkrakningskredit 2 810 000 3002 000
Leverantorsskulder 7 231 000 9 689 000
Ovriga kortfristiga skulder 4907 000 5836 000
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 044 000 1913 000
Summa kortfristiga skulder* 16 992 000 20 440 000
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 99 634 585 95 477 997

*=gj rantebarande skulder
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BILAGA 2

1 SIDA

Formler for investeringskalkylering

Slutvarde:
Kapitaliseringsfaktorn: (1 + )"

Nuvarde:

Nuvardefaktorn: a+r)n

Nuvardesumma:
1-(1+r)™"
T

Nusummefaktorn:

Annuitetsfaktorn:
1-(14+r)~ "
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